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Climate Bonds Initiative

A Climate Bonds Initiative (CBI) é uma organizacao internacional
sem fins lucrativos com foco em investidores. Seu objetivo é
mobilizar o mercado de titulos relacionados a solucdes para a
mudanca do clima, cujo valor atinge USD 100 (BRL 424) trilhdes.
A CBI fomenta investimentos nos projetos e ativos necessarios
para uma rapida transicdo rumo a uma economia de baixo carbo-
no e resiliente ao clima. O foco de sua misséo é ajudar a reduzir
o custo de capital de projetos climaticos e de infraestrutura em
larga escala, bem como apoiar os governos que buscam aumen-
tar os investimentos no mercado de capitais para alcancar as
metas de reducdo de emisstes de Gases de Efeito Estufa (GEE).
A Climate Bonds Initiative realiza andlises de mercado, pesquisas
sobre politicas publicas e desenvolvimento de mercado; assesso-
ra governos e reguladores; e administra um programa global de
normas e certificacdo de titulos verdes. A Climate Bonds Initiative
faz uma triagem de instrumentos financeiros, verdes com base
na Climate Bonds Taxonomy, para determinar o alinhamento de
iniciativas e usa critérios setoriais especificos para certificacdo. A
Climate Bonds Taxonomy esta na contracapa deste documento.
Consulte informacdes sobre o Climate Bonds Standard e Esque-
ma de Certificacdo na pagina 61.

Members:

Subcomité de Agricultura do Brasil

O Subcomité de Agricultura faz parte da Iniciativa Brasileira
de Financas Verdes (IBFV), que visa abordar os desafios do
mercado para alavancar as financas verdes no Brasil. A IBFV se
reuniu pela primeira vez em setembro de 2016, como um grupo
informal de executivos seniores de bancos publicos e privados,
empresas privadas (energia, agricultura e infraestrutura), ges-
tores de ativos, fundos de penséo e seguradoras. Atualmente,
a IBFV é um grupo exclusivamente de investidores, no qual os
membros representam mais de USD 3,5 (BRL 14,8) trilhdes
em AuM (ativos sob gestdo). Como parte dos esforcos de
desenvolver titulos verdes para o setor agricola, o Subcomité
de Agricultura do Brasil foi criado para identificar e propor
oportunidades de financiamento verde. Isso inclui o fortaleci-
mento das linhas de financiamento existentes e a criacédo de
novas alternativas para atrair capital nacional e internacional
de longo prazo para projetos sustentaveis no Brasil. Esses es-
forcos também incluem o desenvolvimento de um pipeline de
projetos em segmentos estratégicos para atrair investimentos
do mercado de capitais e dar escala a agricultura sustentavel.

Banco do Brasil « B3 - Brasil Bolsa Balcao « Cargill « Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do BrasilCNA « Ecoagro « Freitas
Leite Advogados « Mattos Filho Advogados « Natcap « Pinheiro Neto Advogados « Proactiva « Sociedade Rural Brasileira.

Prefacio

Prefacio

Tereza Cristina,
Ministra de Estado da Agricultura,
Pecudria e Abastecimento

O Ministério da Agricultura, Pecudria e
Abastecimento (MAPA) e a Climate Bonds
Initiative (CBI) assinaram um Memorando de
Entendimento - MdE, em novembro de 2019,
para desenvolver um mercado de financas
verdes para agricultura no Brasil. Esse Plano
de Investimento é uma das muitas atividades
gue esperamos realizar no ambito dessa par-
ceria nos préximos dois anos.

O MAPA reconhece que o Brasil detém o
maior ativo agroambiental do mundo e acre-
dita que isso possa ser escalado por meio de
investimentos verdes. O pais desenvolveu um
modelo de agricultura tropical sustentavel que
expandiu a producdo por meio de um aumento
de eficiéncia - é possivel colher até trés safras
anuais - e também ha terras disponiveis para
expansao de lavouras sem necessidade de no-
vas areas. Com essa eficiéncia na producéo o
Brasil conseguiu preservar 66% da sua vegeta-
cdo nativa e o financiamento verde é um forte
indutor par a concretizacdo desse potencial.

A definicdo de padrbes sustentdveis para
a agricultura é essencial para manter esses
esforcos a longo prazo. Dessa forma, a
publicacdo do critério de agricultura da CBI,
a principal autoridade em titulos verdes e os
Unicos certificadores globais de titulos verdes,
da ao mercado orientacdes adicionais sobre
os projetos e ativos que podem acessar esse
tipo de investimento. A Empresa Brasileira de
Pesquisa Agropecuaria - Embrapa desenvol-
veu diversos de protocolos e tecnologias de
sustentabilidade, como sistemas integrados
de lavoura-pecuaria-floresta, que podem se
beneficiar desses investimentos.

Esse Plano de Investimento apresenta opor-
tunidades para investidores interessados em
investir na agricultura sustentavel brasileira
e relne os diferentes elementos necessarios
para impulsionar esse mercado. Além das
oportunidades sustentaveis mapeadas neste
Plano de Investimento, o financiamento
sustentavel pode atrair mais investimentos na
agricultura brasileira. O capital de giro anual
necessario é de USD 100 bilhdes por ano
e aumenta ao se considerar o agronegdcio
como um todo.

O Brasil € um importante player agricola glo-
bal e esse papel continuara aumentando nas
proximas décadas, destacando o potencial de
desbloquear oportunidades de investimento
verde para a nossa agricultura. A pandemia
atual demonstrou ainda mais a necessidade
de producéo e sistemas mais resilientes.

Estou confiante de que este Plano de Investi-
mento promovera titulos verdes como um dos
importantes instrumentos financeiros para
impulsionar investimentos na agricultura no
Brasil. Nosso pipeline apresenta um imenso
potencial e mal posso esperar pelos préximos
capitulos no que diz respeito ao desenvolvi-
mento desse mercado.
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Destravando o Potencial de Investimento Verde no Brasil
Este Plano destaca diversas oportunidades de investimento em agricultura

sustentavel no Brasil

= O Plano de Investimento para Agricultura Sustentavel foi elaborado para fornecer maior
entendimento e visibilidade sobre o cenario de oportunidades existentes de investimento
verde no agronegdcio brasileiro, como também apoiar a criacdo de um pipeline de proje-
tos que sejam financiaveis por meio de emisséo de titulos verdes ou outros instrumentos

de divida rotulados.

Os setores do agronegdcio abordados no Plano
de Investimento foram selecionados com base
em sua participacdo na economia brasileira
e em seu alinhamento a transicdo para uma
economia resiliente e de baixo carbono. Além
das oportunidades apresentadas por setor,
o Plano de Investimento também explora os
instrumentos financeiros mais aderentes para
cada segmento do agronegdcio e que podem
receber um rétulo verde.

Este Plano de Investimento se destina a atores
interessados nos mercados nacionais e inter-
nacionais, incluindo gestores de ativos, estrutu-
radores, securitizadoras, potenciais emissores
e formuladores de politicas publicas.

O Plano de Investimento em Agricultura Sus-
tentavel foi desenvolvido com base em analises
da regulacdo aplicavel, pesquisas e relatérios
setoriais, bem como em consulta com repre-
sentantes de governo, associacdes comerciais,
e outras partes interessadas no setor agricola.
E um produto do Subcomité de Agricultura,
subgrupo da Iniciativa Brasileira de Financas
Verdes (IBFV) - ver pagina 3 -, que, por sua vez,
tem liderado discussdes sobre como desenvol-
ver um mercado de financas verdes no Brasil
e dar escala a investimentos em agricultura
sustentavel.

Globalmente, desde 2014, hda uma mudanca de
paradigma naformacomo mercados de capitais
buscam alinhar a alocacéo de capital e servicos
com objetivos de desenvolvimento sustentavel.
Isso ficou evidente com o surgimento do mer-
cado global de titulos verdes. Contabilizando
mais de USD 800 bilhdes (BRL 3,4 trilhdes) em
emissdes até o momento, o mercado de titulos
verdes cresceu significativamente desde 2013.

O Brasil foi identificado como um dos mercados
com maior potencial de crescimento dos titulos
verdes no setor agricola. O pais é o maior ex-
portador de carne bovina, aves, soja, café, suco
de laranja, acticar e o segundo maior exporta-
dor de milho . Ndo obstante, o uso de titulos
verdes no agronegocio tem se restringindo aos
exportadores do setor florestal, em especial
as empresas de papel e celulose. Existem inu-
meras oportunidades, mas essas precisam ser
identificadas e promovidas, incluindo os tipos
de ativos e projetos que podem ser classifica-
dos como aptos para financiamento verde.

Destravando o Potencial de Investimento Verde no Brasil

O nlimero de emissdes de titulos verdes em agricul-
tura e florestas ao redor do mundo é relativamente
baixo. Em 2018, os dois setores responderam por
3% do universo de titulos alinhados ao clima®, ,
representando USD 37,3 (BRL 158) bilhdes .. O
ndmero escasso de emissdes do setor deve-se, em
parte, as complexidades dos produtos e atividades
agricolas, bem como a falta de critérios de titulos
verdes para a agricultura e uso da terra. Os Critérios
de Agricultura, que estdo sendo desenvolvidos sob
o Climate Bonds Standard & Certification Scheme %%, a
ser lancado até o final de 2020, fornecerdo maiores

orientacdes para as partes interessadas do setor
sobre ativos e projetos elegiveis para titulos verdes.

Em apoio ao desenvolvimento de um mercado
de titulos verdes para o setor agricola brasileiro,
o Subcomité de Agricultura elaborou este Plano
de Investimento com o intuito de apresentar as
oportunidades de investimento no Brasil e de-
monstrar como os titulos verdes podem financiar
a agricultura sustentavel no pais. O Plano de In-
vestimento é divido em sete secBes, que abordam
0s principais elementos para o desenvolvimento
de um mercado de titulos verdes para o setor de
agricultura do Brasil - veja abaixo.

Figura 1. Plano de Investimento para Desenvolver o Mercado de
Titulos Verdes de Agricultura no Brasil

Agricultura Sustentavel

>

Entender a Oportunidade
e Construir um Pipeline
Verde

Rotular Mecanismos
Financeiros Existentes

Distribuir e Divulgar
Emissoes Verdes

Criar um Ambiente de
Negocios Favoravel

Produtores, Investido-
res

Provedores de
Reviséo Externa e
Certificadores

Assessores Financeiros
e Legais, Securitiza-
doras, Underwriters e
Bookrunners

Governo e Reguladores

. 4

. 4

g

. 4

Quais sdo os projetos

e ativos elegiveis nos
setores de agricultura,
pecudria, energia
renovaveis, florestas e
transporte que podem ser
empacotadas

Instrumentos finan-
ceiros existentes que
podem ser rotulados ou
certificados como verde

Comunicando credenciais
verdes a investidores
buscando produtos
verdes de forma eficaz

Recomendacdes para
destravar o mercado de
titulos verdes do Brasil e
para alavancar projetos e
ativos elegiveis

Mercados Financeiros Verde

Nota sobre taxas de cambio: para fins de comparacao, os valores neste Plano de Investimento sdo apresentados em

délar americano (USD) e o equivalente em real (BRL). A taxa de cambio utilizada é: BRL/USD 4,24

ultimos doze meses, de abril de 2019 a abril de 2020

o0, (Média dos

01 Os titulos alinhados ao clima sdo aqueles que financiam pelo menos 95% de projetos e ativos verdes, mas que nédo
necessariamente chegaram ao mercado com um rétulo verde. Isso significa que a operacao nao recebeu uma verificacdo de
externa ou uma opinido de segunda parte independente. Na maioria dos casos, os titulos alinhados ao clima sdo negociados
normalmente no mercado, pois o rétulo “verde” atua como um sinal para os investidores quanto ao uso de recursos e trans-
paréncia desse titulo. O universo de titulos alinhado ao clima foi definido pela Climate Bonds Initiative como uma tentativa de
mensurar o potencial do mercado de titulos verdes considerando transacdes existentes (rotuladas e ndo-rotuladas).

02 Um programa de rotulagem para orientar investidores e emissores sobre possiveis investimentos verdes. As Normas da Cli-
mate Bonds detalham os processos de gest&o e elaboracéo de relatérios, enquanto o Programa de Certificacao define os critérios

do setor que devem ser atendidos para que a certificacdo seja atingida.
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Desenvolvimento do Mercado de Titulos Verdes

Titulos verdes tém o potencial de mobilizar porcdes substanciais do capital
necessario para transformar o Brasil no lider global de agricultura sustentavel ao
promover uma maior eficiéncia no uso de recursos.

» O Brasil é o segundo maior mercado de titulos verdes na América Latina com USD 5,9
(BRL 25) bilhdes.

* Empresas ndo-financeiras representam 84% de todas emissdes, com energia, uso da terra e
indUstria sendo as categorias mais financiadas.

* O Critério de Agricultura do Climate Bonds Standard apoiara emissdes do setor ao estabelecer
padrdes altos para producdo sustentavel.

* Instrumentos existentes e largamente utilizados de mercado de capitais para agricultura com o
rétulo verde podem direcionar investimentos para praticas sustentaveis.

A demanda por titulos verdes vem crescendo consistentemente ao longo dos anos. A subscricao
desses titulos é a norma devido a demanda por esse tipo de produto. Investidores institucionais
estio demandando cada vez mais produtos financeiros que abordem os riscos nao financeiros
em suas carteiras de investimento, e o Brasil tem um posicionamento privilegiado para aten-
der a essa demanda, por meio da emissao de titulos verdes ou outros tipos de instrumentos
financeiros verdes em diversos setores da economia. No ambito global, a emisséo de titulos
verdes atingiu o volume de USD 167,7 (BRL 711) bilhdes em 2018 e uma emisséo recorde de USD
258 bilhdes (BRL 1 trilhdo) em 2019 ..

O Brasil é o segundo maior mercado de titulos verdes da América Latina e Caribe. O pais
representa 30,5% da emissdo na regido, com USD 5,9 (BRL 25) bilhdes  ,. O primeiro titulo
verde do pais foi emitido em junho de 2015 e, desde entdo, o mercado cresceu exponencialmente,
com 30 titulos emitidos até o momento. Mais da metade desse volume foi emitido em 2017. Em
2018, as emissdes tiveram uma queda de 92% devido as incertezas politicas, mas o crescimento
foi retomado em 2019 e ultrapassou USD 1(BRL 4) bilhges, .

Emissao de Titulos Verdes no Brasil
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(%]
o 12 3
o [a]
= 0
E =]
& E
o 8 2 =
o]

o)
i :
S 4 LI
) >
Q
e 2
=)
< o o

Nota: Dados em 30 de maio de 2020

Note: the ‘number of issues’ above reflects those in a give year.
Since three issuers cover two years, the total number of issuers is 13.

03 Para os propdsitos desse relatdrio, “pais” se refere ao pais da entidade emissora; enquanto na base de dados e esta-
tisticas globais de titulos verdes da CBI, “pais” se refere ao pais de risco, que pode variar se a sede da entidade emissora
for de outro pais.

Desenvolvimento do Mercado de Titulos Verdes

As empresas ndo financeiras sdo as principais
emissoras de titulos verdes no Brasil. Elas repre-
sentam 84% dos 30 titulos e 73% do montante
total emitido. Outros emissores incluem o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e So-
cial (BNDES), entidades apoiadas pelo governo
e securitizadoras (CRAs). Até o momento, go-
vernos locais ainda ndo emitiram titulos verdes.
Os titulos verdes brasileiros em média um prazo
de 5 a 10 anos, especialmente para transacoes
maiores. Por volta de 99% do volume emitido
no Brasil e 28 dos 30 titulos, estdo nessa faixa.
Apenas quatro titulos verdes (dois para papel
& celulose e dois para energia renovavel) foram
emitidos com um prazo maior que 20 anos.

Top 3 setores do Brasil:
Energia, Uso da terra e IndUstria

2,7% o
3,4% 13% Edificacdes
57%
- Transporte
57% )
Agua
- Residuos
Inddstria

Uso da Terra

- Energia

352%

Note: after a record 2017, 2018 was a weak year for the
Brazilian green bond market.

Energia, uso da terra e indtistria sdo as catego-
rias mais financiadas no Brasil, com celulose e
papel e energia edlica e solar impulsionando o
mercado. Apesar do potencial destacado nes-
te documento, ainda nao houveram emissoes
para atividades agricolas sustentaveis. Todas
as alocacbes de uso da terra no Brasil estdo
associadas a produtos florestais certificados,
principalmente relacionados a celulose e papel
(por exemplo, Klabin, Suzano), com uma parcela
menor destinada aos esforcos de conservacao
ambiental desses produtores de papel. Este uso
de recursos provavelmente se deve a facilidade
de emissao desse tipo de titulo verde, uma vez
gue as empresas de celulose e papel séo listadas
em bolsa de valores, sdo frequentes emissores
internacionais de titulos e ja produzem de forma
sustentavel e com certificacdo internacional,
como a FSC e PEFC.

A emissdo direcionada a producdo agricola
sustentavel é mais desafiadora, principal-
mente devido a complexidade de produtos
e atividades, as restricoes de tamanho para
emissao e a falta de critérios no mercado para
rotular produtos financeiros verdes no setor
de uso da terra e na agricultura. A CBI espera
lancar o seu Critério de Agricultura em 2020
para apoiar o desenvolvimento do mercado
e promover altos padrées para a producdo
agricola sustentavel. O Briefing Paper da CBI
sobre o uso de titulos verdes no setor agricola
brasileiro ., destaca as oportunidades da Con-
tribuicdo Nacionalmente Determinada (NDC)
relacionadas ao uso da terra, florestas e agri-
cultura. Além disso, o documento define outras
dreas que podem contribuir para a mitigacéo e
adaptacdo climatica, incluindo tecnologias de
salide do solo, producdo sustentavel, manejo
certificado de culturas e manejo florestal.

Os titulos verdes tém o potencial de transfor-
mar edar escala a producao sustentavel da agri-
cultura brasileira. O Brasil possui instrumentos
de mercado de capitais dedicados a agricultura
(por exemplo, CRA, LCA e CDCA, ver Anexo |
na pagina 50) que podem ser rotulados de
verdes e direcionar investimento para praticas
sustentaveis. Instrumentos financeiros ja conhe-
cidos dos investidores, como debéntures, bonds,
CRAs e fundos lastreados em recebiveis, como
o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDCs), também podem ser rotulados como ver-
des. Os instrumentos financeiros e de mercado
de capitais do Brasil estdo prontos para alavancar
as oportunidades existentes e atrair capital de
longo prazo (setor privado) para a agricultura,
em um periodo em que os recursos publicos se
tornam cada vez mais escassas. Neste sentido, é
que vem a relevancia do desenvolvimento de um
pipeline robusto de oportunidades de investimen-
tos sustentaveis no agronegdcio para atender as
demandas locais e internacionais, aumentando a
escala de emissdes e desenvolvendo um merca-
do secundario.
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Principais Marcos no Mercado de Titulos Verdes no Brasil

Nos ultimos nove anos, o governo Brasileiro e outros atores relevantes desenvolveram
diversas iniciativas de financas verdes - veja figura abaixo para um resumo dessas iniciativas
e principais politicas publicas, especialmente para agricultura. Engajamento com investidores
institucionais tem sido realizado por meio da Iniciativa Brasileira de Financas Verdes (IBFV). No
ambito dessa iniciativa, dois fundos (um pelo BNDES em 2017 e outro pelo BrasilPrev em 2019)
foram lancados e USD 1 bilhdo (BRL 235 milhdes) emitidos para refinanciar portfélios de energias
renovaveis. Além disso, o IBFV e CBI, apoiaram a Declaracédo Conjunta de Titulos Verdes, assinado
por investidores institucionais, em 2017, representando USD 424 bilhdes (BRL 1,8 trilhdes) em
ativos, para demonstrar o apoio desses investidores ao mercado de titulos verdes.

Desenvolvimento do Mercado de Titulos Verdes

Paralelo ao trabalho da CBI, 0 BID esta trabalhando com a Comissé&o de Valores Mobilidrios (CVM),
no dmbito do Laboratdrio para Inovacdo Financeira (LAB) para identificar o papel que reguladores

deveriam ter no desenvolvimento do mercado de titulos verdes.

2012

AB3,a

principal bolsa de
valores brasileira,
recomenda que
as empresas co-
tadas divulguem
relatérios ASG
ou, caso ndo o
facam, expliquem
0 porqué disso.

2020

Decreto 10.387
cria um fast
track para
debéntures de
Infraestrutura
verdes

Para maiores informacdes sobre o mercado brasileiro de titulos verdes, consulte o relatério

2015

Primeiro titulo

do Brasil emitido
por uma empresa
multinacional de
processamento de
alimentos BRF S.A.
Primeira transacao
de grande porte da
regiao

2020

Lei13.986 ¢
aprovada e deve
facilitar Investi-
mento nacional
e internacional,
incluindo
financas verdes

2016

O Brasil publica
Diretrizes de
Titulos Verdes para
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desenvolvimento
do mercado de
titulos verdes.

2019
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Ministério de Agri-
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No Brasil, a
Declaragdo sobre
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€ assinada por
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um ano recorde
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América Latina e Caribe: Anélise de Mercado das Financas Verdesom.
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Nota: Dados de 30 maio 2020
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Potencial de Investimento em

Agricultura Sustentavel no Brasil

Os avancos tecnoldgicos do Brasil, aprimorados na ultima década, refletem o
potencial do pais em continuar a significativamente ampliar a sua produtividade e ao
mesmo tempo preservar o seu capital natural.

= Tecnologia e produtividade transformaram a agricultura brasileira junto com um
arcabouco de politicas publicas sélido direcionado a conservacdo ambiental e

producédo sustentavel.

* O pais continuara a ter um papel importante com um provedor global de alimentos,
com a producdo de commodities aumentando em uma média de 18,4% até 2028.

= Até 2030, o Brasil precisara de USD 209,9 (BRL 890) a USD 224 (BRL 950) bi-
Ihes, para alcancar as suas metas climaticas. Agricultura, uso da terra e florestas

sdo os principais setores nesse esforco.

= O governo brasileiro tem tomando acbes para atrair capital privado através da Lei

13.986,/2020.

O Brasil é uma poténcia agricola e um im-
portante fornecedor global de commodities
desse setor. E o maior exportador de carne
bovina, aves, soja, café, suco de laranja, acii-
car e o segundo maior exportador de milho_ .
A introducdo de novas tecnologias, politicas
dedicadas, investimento publico e assisténcia
técnica contribuiram para a competitividade
do Brasil. O constante desenvolvimento e
aplicacdo de novas tecnologias, capitaneados
principalmente pela Empresa Brasileira de
Pesquisa Agropecuaria (Embrapa), permitiram
o uso eficiente e sustentavel de vastos recursos
naturais pelo setor de agronegdcios, colocando
0 pais em uma posicdo de lideranca em produ-
tividade e qualidade em diferentes segmentos,
apesar dos muitos desafios que ainda enfrenta.

Nos ultimos quarenta anos, o pais transformou
sua agricultura aumentando a producao, princi-
palmente por meio de ganhos de produtividade
e sem expansdo relevante da area ocupada,
que atualmente representa 7,8% do territorio
brasileiro, . Entre 1975 e 2015, os avancos tec-
nolégicos foram responsaveis por 59% do cres-
cimento do valor bruto da producéo agricola,
enqguanto o trabalho e a terra, respectivamente,
foram responsaveis por 25% e 15%,, .

Projecbes da Organizacdo para Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) apontam
que a trajetdria do Brasil como grande exporta-
dor continuara nos préximos anos . e estimati-
vas da Organizacao das Nacdes Unidas para a
Alimentacdo e Agricultura (FAO) indicam que
o Brasil desempenhara um papel importante
no atendimento a crescente demanda global
por alimentos e produtos agricolas, que devera
aumentar em 50% até 2050,,,-Noentanto, para
atender a essa demanda a longo prazo, o pais tera
que produzir mais usando Menos recursos.

A partir das décadas de 1950 e 1960, o Brasil
passou de importador para um grande forne-
cedor de alimentos. Além disso, o pais também
deverd exercer um papel crescente na cadeia
de suprimentos global desses produtos ..
Até 2025, o Brasil tera o maior excedente de
alimentos da América do Sul e do mundo._,
Culturas como milho, soja e acficar terdo uma
expansao relevante, com um aumento médio
de 22,2% entre 2018 e 2028 .. A producéo de
carne segue essa mesma tendéncia, com carne
bovina, suina, aves e peixes registrando um au-
mento médio de 14,6%,, .. Além do suprimento
de alimentos, o Brasil também é um importante
produtor de bioenergia, com a cana de aclcar e
a soja sendo as duas principais matérias-primas.
As previsdes da Empresa de Pesquisa Energética
(EPE) indicam que a producdo de bioenergia
aumentara, em média, 12,7% até 2028.

Potencial de Investimento em Agricultura Sustentavel no Brasil

Figure 2. Participacdo no Produto Interno Bruto do Brasil®4
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O agronegocio®® é um dos motores da economia
brasileira. A modernizacdo de cadeias de producao,
antes e depois da porteira (por exemplo, insumos
para agropecuaria, agricultura, agroindistria (ativi-
dades de pro-cessamento) e agro-servicos), permitiu
uma maior participacdo no Produto Interno Bruto
(PIB) - ver Figura 1. Em 2018, o setor contribuiu com
20,8%°¢ do PIB brasileiro e, se considerarmos somente
as atividades primaérias, representou 5%, ou USD 81,8
(BRL 347) bilhdes. Os setores agroindustrial e de
servicos empregou, 4,12 e 5,67 milhdes de pessoas,
respectivamente, enquanto o segmento de insumos de
agronegocio empregou 227,9 mil pessoas, .

Insumos para agropecudria
USD 16,9 (BRL 71,9) bilhdes

04 O PIB do agronegdcio € entendido como a soma dos quatro segmentos do PIB: insumos para agropecuéria, agricultura, agroindistria (atividades de
processamento) e agro-servicos. A andlise de cada um desses grupos de segmentos é realizada separadamente para atividades agricolas ou pecuarias
(doravante denominadas “ramo da agricola e pecudria”). Quando resumidos, com o peso adequado, obtém-se a analise do PIB do agronegdcio.

05 O agronegdcio se refere a producdo, processamento e distribuicdo de produtos agricolas (antes, dentro e depois da porteira).

06 De acordo com nimeros do Cepea (Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada) - Esalg/USP, em parceria com a CNA Confe-
deracdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil).



Destravando o Potencial de Investimentos Verdes para Agricultura no Brasil Subcomité de Agricultura

Também em 2018, o agronegdcio representou
42,4% das exportactes brasileiras, contabilizando
USD 101,2 (BRL 429) bilhdes, .. A China, Unidgo
Europeia, Estados Unidos da América, Hong Kong
e Japdo foram os principais destinos dessas expor-
tacdes, mas as vendas para mercados emergentes
estdo crescendo rapidamente, principalmente
para a Asia e paises arabes. Desde os anos 90, a
agricultura é o principal responsavel pelo superavit
da balanca comercial do pais, e experimentou um
aumento de dez vezes, até 2017; atingindo o pata-
mar de USD 81,7 (BRL 346) bilhdes,,,

Existem vastas oportunidades de mitigacao
e adaptacdo no agronegécio. Estimativas
indicam que o Brasil precisara de USD 209,9
(BRL 890) aUSD 224 (BRL 950) bilhoes, entre
agora e 2030, para atingir os compromissos e
metas firmados em sua NDC (Contribuicdes
Nacionalmente Determinadas)(m. Agricultura,
0 uso da terra e florestas sdo um dos principais
focos para o cumprimento da NDC do pais ao
ampliar a adocdo de melhores praticas e tecno-
logias de baixo carbono.

Existem oportunidades para dar escala as
praticas sustentaveis. O Programa de Agri-
cultura de Baixo Carbono (ABC) tem sido
central para a implementacdo de tecnologias
de baixo carbono e da expansdo da producéao
agricola por meio de préticas sustentaveis .
Ha ainda oportunidades para recuperar areas
degradadas, abandonadas e subutilizadas
usando, por exemplo, o sistema de integracdo
lavoura-pecuaria-floresta (ILPF)023. Além disso,
com um histérico de pressao internacional
para conservar suas florestas, o Brasil adotou
va-rios padrdes internacionais e programas de
certificacdo em toda a cadeia de suprimentos
agricolas, que promovem a sustentabilidade, e
podem ser usados para alavancar as financas
verdes no setor.

O Brasil desenvolveu um arcabouco sélido
de politicas publicas para reconciliar a con-
servacio ambi-ental e a producdo agricola
sustentavel ,,. Entre outros atores agricolas
relevantes®, o Brasil é quem possui as leis
mais rigorosas sobre terras privadas (zonas de

protecdo ciliar e outras zo-nas de protecéo eco-
|6gicas). Além disso, é o Unico pais no mundo
que exige que todas as propriedades privadas
reservem terras para conservacdo e protecdo
da biodiversidade (conhecidas como Reservas
Le-gais), sem qualquer compensacao.

Enquanto a conformidade com legislacdo
Ambiental é mandatdria para a rotulagem de
projetos e ativos como verde, financas verdes

podem apoiar a implementacao e aplicacdo do

Codigo Florestal,., uma legislacdo de ponta,
que governa o uso e protecdo de terras publicas
e privadas no Brasil.

Recursos publicos desempenham um papel
relevante no financiamento do setor. O governo
fornece uma parte significativa do financia-
mento por meio de crédito rural oficial. Para a
safra 2019-2020, USD 53,2 (BRL 22,59) bilhdes
foram disponibilizados ,,. Para nimeros mais
precisos, metodologias e estatisticas melhores
sdo necessarias, mas a medida que o finan-
ciamento publico se torna menos disponivel
e direcionado a pequenos produtores, o mer-
cado de capitais surge como uma alternativa
para impulsionar investimentos e dar escala a
producado agricola sustentavel.

Aumentar a resiliéncia climéatica também sera
crucial. Seguros para a atividade agricola sdo
muito importantes para o setor. Eles podem
oferecer cobertura aos produtores contra efei-
tos climaticos adversos, reduzindo, portanto, o
risco para investidores dispostos a financiar o
setor, com menos uso de recursos pliblicos

O governo brasileiro também estd adotando
acdes para atrair capital privado domésti-
co e interna-cional para investimento nas
financas verdes do agronegdcio através da
13.986/2020 ,,. O Ministério da Agricultura,
Pecudria e Abastecimento (MAPA) enfatizou
a oportunidade de usar novos instrumentos,
como titulos verdes e climaticos, para financiar
o setor,,.. O Brasil progrediu bastante em ter-
mos de produtividade e eficiéncia por meio de
praticas sustentaveis e financas verdes podem
dar escala a essas préticas.

07 Argentina, Canadd, China, Franca, Alemanha e Estados Unidos.
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Uso da Terra no Brasil: Agricultura e Preservacao de Vegetacao Nativa

O Brasil preservou a vegetacdo nativa em 66% de seu territério. Dois tercos do pais sdo
dedicados a areas de protecdo, preservacao e conservacao, o que equivale a 43 paises e
cinco territérios da Europa. 163 milhdes de hectares dessa vegetacdo preservada estéo
dentro das propriedades dos agricultores. Apenas 7,8% do territdrio brasileiro - 66 milhdes
de hectares - sdo destinados a producao agricola. Comparado a outros paises, esse per-
centual é relativamente baixo.

Area destinada a
vegetacdo protegida
e preservada

30,2%

35 12 Florestas plantadas Uso agropecuario
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Source: https://www.embrapa.br/car/sintese
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Politicas para Agricultura Sustentavel
O Brasil adotou uma legislacdo ambiental robusta e um plano ambicioso de

agricultura de baixo carbono

= O Brasil preservou 66% da sua vegetacao nativa por meio da adocao de melhores prati-

cas e tecnologias agricolas.

= O Cddigo Florestal e o Plano de Agricultura de Baixo Carbono tém sido centrais para a
agricultura sustentavel brasileira. Aproximadamente USD 78,9 (BRL 335) bilhdes devem
ser necessarios para implementar essas duas politicas.

= Ha potencial para produtos verdes que financiem conservacao e recuperacao florestal e

tecnologias para agricultura de baixo carbono.

= O Brasil possui um pipeline continuo de praticas e tecnologias que podem se beneficiar

de investimentos verdes.

Por meio do aumento da produtividade agri-
cola e da adocdo de boas praticas e tecnolo-
gias, o Brasil conseguiu preservar 66% de sua
vegetacdonativa_, . Um potencial consideravel
em comparacdo a outros grandes produtores
agricolas. Embora o pais tenha conciliado a
protecdo das dareas naturais remanescentes
por meio de politicas e incentivos abrangentes,
existem diversas oportunidades na recupe-
racdo de dareas degradadas, abandonadas e
subutilizadas, principalmente mediante o au-
mento da producdo e da adocdo de sistemas de
inte-gracéo (por exemplo, lavoura-pecuaria).

O Caodigo Florestal e o Plano de Agricultura de
Baixo Carbono (ABC) promovem esforcos de
sustentabilidade no setor. Ambas as iniciati-
vas incentivam um aumento de produtividade
e eficiéncia. O Cédigo Florestal Brasileiro (Lei n®
12.651/2012) é uma lei federal que exige que os
proprietarios rurais aloquem e mantenham uma
porcentagem da area de sua propriedade sob
cobertura florestal - como Reserva Legal - para
preservar remanescentes de vegetacdo nativa

em terras rurais e con-servar a biodiversidade.
A porcentagem designada varia de 20% a 80%,
dependendo do tipo de ve-getacdo e da locali-
zacao geografica da propriedade - veja na Figura
3 na pagina 15_,,. Além disso, o Cddigo Flo-
restal Brasileiro exige que todos os proprietarios
de terras restaurem areas desmatadas em suas
propriedades.

O Cédigo Florestal possui dois instrumentos
de implementacdo,,,. O primeiro € o Ca-
dastro Ambiental Rural (CAR), que fornece
dados georreferenciados de propriedades
rurais, permitindo um melhor monitoramento
e mapeamento do uso da terra. O segundo é o
Programa de Regularizacdo Ambiental (PRA)%2,
um instrumento para proprietarios que nao
estdo em conformidade® com a Reserva Legal
e Areas de Preservacdo Permanente (APP)™,
sob o Cédigo Florestal .. A implementacado do
PRA depende da regulamentacao, requisitos e
estrutura de operacionalizacéo a nivel estadual.

08 Conservacdo em areas adjacentes a encostas ingremes, rios/corregos/lagos, pantanos e manguezais, entre outros.

09 Os motivos da ndo conformidade podem variar. Por exemplo, os proprietarios de terras podem ter desmatado a vege-
tacdo nativa apds a data limite de 2008, ou ter comprado terras com vegetacdo desmatada apds a data de corte de 2008.

10 Cada estado deve possuir um PRA que inclua detalhes técnicos sobre a recuperacdo de APPs e RLs, bem como cri-
térios para compensar RLs de propriedades que possuem mais do que o exigido pelo Cédigo Florestal Cotas de Reserva

Ambiental (CRA)) (Duchrow e Alencar, 2015).

Politicas para Agricultura Sustentavel

Cerca de 18 estados ja aprovaram algum tipo de
legislacdo referente ao PRA ,,;sem isso, proprie-
tarios de terras ndo podem dar inicio ao processo
de conformidade com o programa. Investimentos
substanciais serao necessarios para atingir con-
formidade com o PRA. Estima-se que USD 32,5
(BRL 138) bilhdes .. em investimentos seriam
necessarios para a implementar o programa.

Esse nimero considera 11 milhdes de hectares

Figura 3. % de Reserva Legal por Bioma
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de Reservas Legais e 8 milhdes de hectares de
Areas de Preservacdo Permanente, com um custo
respectivo de USD 4,717 (BRL 20,000/ha) e USD
1,650 (BRL 7000/ha), um valor consideravel para

pequenos e meédios produtores . Certificados de

Recebiveis do Agronegdcio (CRA) rotulados com
Cédulas de Produto Rural (CPRs) como colateral
poderiam ser uma forma de financiar este tipo de
investimento (veja a pagina 20).

*Dentro dos limites da Amazoénia essa porcentagem aumenta para 35%.

O Brasil também adotou um ambicioso Plano
de Agricultura de Baixo Carbono (o Plano
ABC) ., para promover tecnologias de baixo
carbono e inovacdo, além de um programa
dedicado para financiar essas praticas. O
plano faz parte do primeiro compromisso
assumido pelo Brasil na 15a Conferéncia das
Partes (COP15) em 2009 e, desde entdo, se
tornou uma politica publica de apoio a reducéo

Fonte: Planalto, 2012 _,

das emissdes de GEE no setor agricola por meio
de sete metas. Seis delas abordam tecnologias
de mitigacéo e a Ultima é voltada para adapta-
cdo. Cada meta define acdes para permitir a
adocado de um portfdlio de tecnologias - Tabela
1 na pagina 16.Entre 2010 e 2018, plano ja
evitou a emissao de 100,21 a 154,38 milhoes
de MgCO2eq,_ ..
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O Programa ABC, criado em 2010, estabelece linhas de crédito para financiar produtores rurais
na adocdo de tecnologias do Plano ABC. Para implementar integralmente as metas do Plano

ABC até 2020, USD 46,4 (BRL 197) bilhoes seriam necessarios

0s0- NO entanto, até a safra de

2017/2018, apenas USD 6 (BRL 25,6) bilhdes haviam sido disponibilizados e USD 4 (BRL 17,2)

bilhdes desembolsados

041’

Enquanto a maioria das metas do Plano ABC estdo no caminho certo

(Figura 7), ainda ha potencial para investimentos em tecnologias de baixo carbono, tratamento de
dejetos animais, plantacdo de florestas e recuperacéo de pastagens degradadas, que poderiam ser
empacotadas para a titulos verdes ou outros tipos de produtos verdes.

Tabela 1. Metas do Plano ABC,,,

Politicas para Agricultura Sustentavel

Recuperacio de pastagens
degradadas,,

Conversao de pastagens de baixa produtividade em terras
cultivaveis de alta produtividade para reduzir a pressdo por
novas areas de pastagens. A meta é recuperar 15 milhdes de
hectares de pastagens degradadas - por meio de manejo e
fertilizacdo adequados - até 2020.

Integracao Lavoura-Pecuaria-
-Floresta ,, (ILPF) e Sistemas
Agroflorestais (SAFs)

Integracéo de diferentes sistemas de producao agricola,
pecuédria e silvicultura na mesma area (rotacao, combinacédo
ou sucessdo). O objetivo é aumentar a adocdo de ILPF e SAFs
em 4 milhdes de hectares até 2020.

Sistema de Plantio Direto
(SPD)

045

Método de producdo em que o solo ndo passa por aracéo

e gradagem. Isso evita a evaporacdo da dgua retida, como
também a perda de fertilizantes. O resultado esperado é que o
SPD seja aplicado em 8 milhdes de hectares.

Fixacao Biolégica de Nitrogé-
nio (FBN)

046

Processo realizado por microrganismos que transportam a
enzima nitrogenase funcional, usada como fonte de nitrogénio
(N) na nutri-cdo de plantas. A meta é expandir o uso de FBN
para 5,5 milhdes de hectares.

Florestas Comerciais Cultiva-

das047

Cultivo e manejo de florestas comerciais para producdo de
madeira, celulose, papel e carvéo vegetal para aumentar a
area de refloresta-mento em 3 milhdes de hectares.

Tratamento de Residuos
Animais0 .

Desenvolvimento e implementacéo de tecnologias de
tratamento de dejetos animais para a geracao de energia
(gas) e compostos organi-cos. A meta é aumentar o uso de
tecnologias de tratamento de resi-duos em 4,4 milhdes de m?
até 2020.

Adaptacao as Mudancas do
Clima

Foco no aumento da eficiéncia agricola, incluindo a diversi-
ficacéo de sistemas e o uso sustentavel da biodiversidade
e recursos hidricos. Os resultados esperados incluem a
identificacdo de areas vulnera-veis, o desenvolvimento de
tecnologias resilientes ao clima e a adap-tacdo de praticas
para reduzir a variacdo climética.

Fonte: Ministério da Agricultura,,,

Figura 4. Plano ABC - Metas e Implementacao, 2018
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Os compromissos internacionais assumidos
pelo Brasil em relacdo ao clima oferecem mais
oportunidades. A Contribuicdo Nacionalmente
Determinada (NDC) do pais,,, estabeleceu
metas para reduzir as emissdes de carbono
em 37% até 2025, em comparacao aos niveis
de 2005, e uma reducdo de 43% até 2030.
Para viabilizar essa reducéo no setor agricola, o

Brasil pretende:

= Aumentar a participacdo da bioenergia sus-
tentavel na matriz energética brasileira para
18%%;

= Fortalecer o cumprimento do Cdédigo Florestal;
* Restaurar 12 milhGes de hectares de florestas;

= Alcancar desmatamento ilegal zero na Ama-
zOnia brasileira;

Fonte: Ministério da Agricultura

Existem inimeras oportunidades para investi-
mentos sustentaveis na agricultura brasileira,
a maioria das praticas e tecnologias utilizadas
no setor ja sdo verdes. O desafio tem sido em-
pacotar essas oportunidades em investimentos
atraentes para investidores, principalmente no
ambito internacional. O financiamento verde
pode ajudar a impulsionar o investimento
rumo a essas oportunidades.
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Financiamento Agricola no Brasil
Mecanismos financeiros existentes podem ser rotulados como verde e facilitar o acesso ao

mercado de capitais.

= O crédito publico tem sido uma fonte essencial para o financiamento agricola no Brasil. Para 2019/2020,
USD 53,2 (BRL 225,59) bilhGes foram alocados para crédito rural, seguro rural e apoio a comercializacdo.

* A producéo Agricola tem sido financiada principalmente por capital proprio e bancos.

¢ Instrumentos financeiros como CRAs, LCA, FIDCs e Debéntures, com o rétulo verde, podem dar

acesso a fontes alternativas de financiamento.

= O acesso a mercados internacionais sera facilitado pela Lei 13.986,/2020.

As linhas de crédito piiblicas tém sido uma
parte essencial do financiamento agricola.
Dada a rele-vancia do agronegécio na
economia brasileira, seu valor estratégico e
importancia no contexto glo-bal; o financia-
mento agricola faz parte das prioridades da
politica economica do pais. O Plano Agricola
e Pecudrio (PAP) anual ., € o instrumento
principal e define os programas para o setor,
utilizando linhas de crédito com taxas de juros
diferenciadas para pequenos, médios e grandes
agricultores. O PAP estabelece o montante cré-
dito rural oficial disponivel do governo, que até
janeiro de 2020 representou 9,9%,,., do total
de operacées de crédito no Sistema Financeiro
Nacional (SFN)),.,, o equivalente a USD 73,3

(BRL 310,8) bilhGes ..

Historicamente, as linhas e programas federais
de crédito tém sido parte essencial das fontes
de financiamento para agricultores. O SFN
tornou-se particularmente relevante para o
financiamento do agronegdcio, conectando
investidores e tomadores de empréstimos
por meio de instituicdes financeiras e do
mercado financeiro. O PAP de 2019/2020
alocou USD 53,2 (BRL 225,59) bilhdes para o
setor,,,. Desse total, USD 52,5 (BRL 222,74)
bilhdes foram reservados para crédito rural
(insumos, comercia-lizacdo, industrializacdo e
investimentos), USD 235 milhdes (BRL 1bilhéo)
para o Programa de Sub-vencéo ao Prémio do

Seguro Rural (PSR) e USD 436 milhdes (BRL
1,85 bilhdo) para o apoio a comer-cializacdo. No
crédito rural, USD 39,9 (BRL 169,33) bilhdes fo-
ram alocados para custeio, comerciali-zacéo e
industrializacdo e USD 12,6 (BRL 53,42) bilhdes
para investimento, com taxas de juros entre 3%
e10,5% ao ano,.

Embora ndo haja uma divisdo oficial do volume
das diferentes fontes de financiamento para
produtores agricolas, uma pesquisa de mercado
de 2017, da FIESB e OCB (Organizacdo das
Cooperativas Brasileiras) ., , indica como os
produtores financiam sua producédo agricola. O
capital préprio e os bancos sao as duas principais
fontes de financiamento:

Safra 2016/2017
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sownsu| “puj

SepUaADY
s3uiped|
seAljesadood)

o}pa.) 'doo)

oudoud |eyded

sooueg

Divulgar dados oficiais sobre fontes de
financiamento seria um passo relevante no
desenvolvimento do mercado, ja que entender
os hubs financeiros em cada atividade agrope-
cuaria é uma etapa importante da definicao
de um pipeline de projeto verde para o setor
agricola. Os principais atores que financiam di-
ferentes atividades agropecuarias sdo bancos,
cooperativas, fundos de capital préprio, indus-
tria, fornecedores, traders e distribuidores.

Dado que esse Plano de Investimento visa
promover o mercado de titulos verdes para
a agricultura brasileira, uma anélise inicial
foi realizada para mapear os possiveis hubs
de financiamento para diferentes atividades
agropecuarias, com excecdo aos bancos, que
poderiam impulsionar praticas sustentaveis em
toda a cadeia produtiva - Tabela 2. As conclu-
sGes sdo indicativas e baseadas em entrevistas
e pesquisas com empresas, bancos, formula-
dores de politicas, associacdes comerciais e
membros do Subcomité de Agricultura.

Tabela 2. Principais fontes de financiamento, excluindo Bancos

Fornecedores Distribuidores Capital Préprio Cooperativas

Traders

Industria
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Fonte: o autor se baseou em entrevistas e pesquisas de mercado

Cooperativas, industria, fornecedores e traders sdo as principais fontes de financiamento da
maioria das atividades avaliadas e os melhores atores para induzir mudancas de comportamento
e adocado de novas praticas. Portanto, é importante aborda-los para alavancar oportunidades de
investimento verde e mecanismos alternativos de financiamento.
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Dado o contexto macroeconémico atual no
Brasil com relevantes restricbes orcamentarias do
go-verno, é provavel que o PAP priorize linhas de
crédito voltadas a pequenos agricultores e segu-
ros rurais. A queda nas taxas de juros no Brasil,
combinada com o aprimoramento da regula-
mentacdo estabe-lecida pela Lei 13.986/2020
(ver pagina 22), torna o uso de instrumentos
de mercado para financiar os agricultores brasi-
leiros uma alternativa atraente.

O primeiro instrumento financeiro dedicado
ao agronegocio, a Cédula de Produto Rural
(CPR)/ Cé-dula de Produto Rural Financeira
(CPR-F), foi introduzida pela Lei 8.929/1994,
para promover o financiamento privado de
atividades agricolas ..., A CPR estabelece a
promessa de entrega de produtos e subprodu-
tos rurais, permitida também a sua liquidacédo
financeira (CPR-F), e é emitida exclusivamente
por produtores rurais, suas associa-coes e

Table 3. Resumo dos Titulos do Agronegdcio

Instrumento Colateral

cooperativas. A CPR, assim como o Certifi-
cado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
(CDCA), Certificado de Depdsito Agropecuario
e Warrant Agropecuario (CDA/WA), Letra de
Crédito do Agronegécio (LCA) ou Certificado
de Recebiveis do Agronegécio (CRA), podem
ser usados como instrumento para o financia-
mento do agronegdcio. Esses instrumentos,
introduzidos pela Lei 11.076,/2004, viabilizam
a criacdo de estruturas financeiras habeis para
financiar o agronegdcio, no conceito amplo de
‘cadeia agroindustrial’ desde a producao até o
consumo do produto final (por exemplo produ-
cdo agricola, agropecuaria, pesca e silvicultura,
armazenagem, distribuicdo, comerci-alizacao,
industria de insumo de maneira em geral, tais
como fertilizantes, defensivos e maquinéarios
agricolas) por meio do “direito de crédito”,
permitindo que varios elos da cadeia fossem in-
tegrados a mesma estrutura de financiamento.

060,061

Emissores

Producéo Futura Agropecudria / hipoteca
CPR/ CPR-F ou alienacdo fiduciaria de imdvel / cessao de
recebiveis advindos de operacdo de barter

suas associacoes e Cooperativas

Produtores rurais pessoas naturais e juridi-cas,

Empréstimos lastreados em crédito do
LCA agro-negdcio entre instituicdes financeiras e

produ-tores rurais /cooperativas.”

Instituicdes Financeiras e Cooperativas de
Crédito

recebiveis do agronegdcio, tais como CPR,
Notas Promissérias duplicatas, recebiveis

Produtores rurais e outras pessoas que
exercem atividades de comercializacdo, pro-
cessamento ou industrializacao de: pro-dutos

CDCA advindos de da negociacdo de produtos agropecuarios; insumos agropecua-rios; ou
agro-pecuarios de mdquinas e implementos utiliza-dos na
atividade agropecudria
CPRs, CDCAs, CDA/WA, Duplicatas e Notas
CRA Promissdrias decorrentes da comercializacdo Companhia Securitizadoras

de produtos agropecuérios.

CDA/WA Produtos Depositados em Armazéns

Armazéns e depdsitos

Os instrumentos mais utilizados nas emissoes publicas de valores mobiliarios para o financia-
mento do agronegécio sido o CRA e a LCA, juntamente com outros instrumentos de uso geral,
como os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) e Titulos (Debéntures):

11 A Lei 13.986,/2020 (veja a pagina 17) amplia o lastro de LCA para fins de crédito rural permitindo o uso de CPRs de
produtores rurais, CDCA/CRA beneficiando diretamente produtores rurais e CDA/WA emitidos em favor do produtor

rural como lastro.
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O CRA é um titulo de crédito representativo da promessa de pagamento em dinheiro e é de emissao exclusiva
das companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio. Deve ser vinculado a direitos creditérios
decorrentes de transacdes entre agricultores, ou suas cooperativas e terceiros, incluindo financiamentos ou
empréstimos, relacionados a producdo, comercializacdo, processamento ou industrializacéo de: (i) produtos
agropecuarios; (i) insumos agropecuarios; ou (iii) maquinas e implementos utilizados na atividade agropecu-
aria. O CRA pode ser corporativo ou pulverizado (vinculado a um grande niimero de produtores rurais).

Como produto de renda fixa, o CRA da ao investidor o direito de receber uma remuneracédo (juros fixos ou
flutuantes) e receber de volta o valor investido (principal). A correcdo monetéria do titulo também é permitida.
Para investidores “pessoa fisica”, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estao atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 32, incisos IV e V, da Lei 11.033. Ainda, os investidores podem negocia-lo
no mercado secundario por meio da plataforma B3 (Bolsa, Brasil, Balcdo). Essas duas caracteristicas tornam
o CRA muito atraente para investidores, ao conjugar incentivos fiscais e liquidez. Em 2019, o estoque de CRA
atingiu USD 10.1 (42,68) bilhdes e chegou a USD 2,9 (12,3) bilhdes, um aumento de 78.5% comparado a
2018,,. O CRA possui vantagens comparativas sobre outros instrumentos de financiamento do agronegé-
cio e pode auxiliar os produtores no financiamento de investimentos produtivos (inovacoes tecnolégi-cas,
intensificacdo da producdo, recuperacio de areas degradadas, restauracdo de florestas nativas e praticas
agtricolas de baixo carbono).

ALCA

A LCA é uma letra de crédito registrada, negociada livremente, emitida exclusivamente por insti-tuicoes fi-
nanceiras (publica e privada) ou cooperativas de crédito. A LCA representa uma promessa de pagamento em
dinheiro e é isenta de imposto de renda a pessoas fisicas. Ela é garantida pelo Fundo Garantidor de Créditos
(FGQ), criado para gerir mecanismos de protecéo e fornecer seguros a instituicdes financeiras. Além dos hubs
de financiamento identificados acima, ha uma grande oportunidade em incentivar bancos a emitirem
titulos ou LCAs verdes, utilizando como lastro as operacoes de financiamento de crédito rural (tal como o
lastro de empréstimos ABC, por exemplo).

FDICs

Os FDICs representam a combinacdo de varios investidores que, com o0 mesmo objetivo, agrupam seus recur-
-sos em um investimento em que pelo menos 50% do patrimonio liquido deve ser alocado para investimentos
em Direitos Creditdrios. Direitos creditdrios sdo créditos que as empresas recebem, como duplicatas, notas
promissorias, CPRs, faturas comerciais ou contratos de comercializacao de produtos. Essas dividas constituem
titulos negociaveis, que sdo cedidos ao Fundo para compor seu patriménio. Assim como o CRA, trata-se de
uma forma de securitizacdo, mas por meio de um fundo.

A versatilidade dos FIDCs é o maior diferencial desse instrumento. Os FIDCs sao flexiveis o bastante para
comportar recebiveis dos mais diversos segmentos da economia, representando uma das mais eficientes
ferramentas de securitizacdo do mercado de capitais brasileiro. A afirmacdo permanece valida mesmo em
segmentos que contam com outas ferramentas bem disseminadas de securitiza-cdo, como o imobiliario.
Em 2019, o patriménio liquido dos FDICs do agronegdcio atingiu USD 3,s (BRL 14,8) bilhdes e com USD 3,1
(BRL13,2) bilhdes em emissdes, .. Analisando especificamente o potencial do agronegécio, fica claro que
existe um grande potencial inexplorado no uso de FIDCs para securitizacido de recebiveis no agronegécio.
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Debéntures de infraestrutura apresentam outra oportunidade para o setor de agronegdcio acessar
o mercado de capitais. A Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, posteriormente alterada pela Lei n®
12.715/12, adotou o mesmo beneficio fiscal presente no CRA, para investimentos em determinados
setores prioritarios (como o de bioenergia). Debéntures de infraestrutura sdo emitidos por empresas
por meio da criacdo de uma sociedade de propdsito especifico participantes em projetos prioritarios.

Debéntures de infraestrutura

Recursos captados por meio de debéntures incentivadas (em conformidade com aregulacio que
estabelece o beneficio fiscal a investidores) devem ser alocados em projetos prioritarios, confor-
me critério estabelecido pelo Governo Federal. Em 17 de junho de 2019, ,, 0 Ministério de Minas e
Energia incluiu o armazenamento e a producado de biocombustiveis como elegiveis para debéntures
de infraestrutura incentivadas, com o objetivo de atrair novos investimentos para a pro-ducdo de
acucar e etanol. Além disso, todos os investimentos realizados em eficiéncia energética, bem como
na geracdo de energia solar no local, também se enquadram para a emissao dessas debéntures.

Nova legislacao

A Lei13.986/2020 introduziu mudancas importantes para atrair investimentos internacionais
para o setor agrope-cuario. Uma das principais inovacoes que facilita o acesso ao mercado de
capitais é a possibilidade de emitir CRAs diretamente no mercado offshore. Sob essa nova es-
trutura de financiamento, os CRAs podem ser emitidos em mo-eda estrangeira, ndo precisam ser
depositados em bolsas locais e podem ser registrados ou depositados em bolsas offshore, permi-
tindo que investidores estrangeiros tenham acesso a CRAs sem precisarem abrir uma conta local
de investimentos. Esse desdobramento recente pode promover e facilitar emissoes de titulos
verdes para produtores médios, cooperativas e outras empresas do setor de agronegécio.

Além da emissdo no exterior, a Lei 13.986,/2020 introduziu outros elementos importantes que
po-dem beneficiar investidores estrangeiros. O primeiro é o penhor rural e alienacao fiduciaria de
ter-ras rurais. Terras rurais agora podem ser concedidas como garantia a investidores estrangeiros,
o que reduz o risco de investir no setor de agronegdcio brasileiro. A segunda é a possibilidade de
se-gregar ativos rurais como garantia para as Cédulas de Produto Rural (CPR), ou a recém-criada
Cédula Imobiliaria Rural (CIR), oferecendo assim uma maior protecdo juridica aos investimentos
estrangei-ros no Brasil. Inclusive, esta Ultima amplia as categorias de quem pode emitir Cédulas
de Produto Rural (CPRs) / Cédulas de Produto Rural Financeira (CPR-F) 12 bem como as garantias
para CPRs (por exemplo, terras rurais segregadas) e também a possibilidade de emitir CPRs/
CPR-F com ajuste em moeda estrangeira.

12 Pode ser emitido por cooperativas e associacdes de produtores rurais, bem como por entidades legais sem exclu-
sividade de agronegdcio em seu propdsito legal ou por individuos ou entidades legais de qualquer natureza para CPRs
florestais (programa de concessao de florestas publicas ou outras atividades florestais determinadas pelo Poder Execu-
tivo como ambientalmente sustentavel.

Financiamento Agricola no Brasil
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PASSO A PASSO DE COMO EMITIR UM TiTULO VERDE

Quem pode emitir um titulo verde?

Produtores, cooperativas, empresas, fornecedores, traders e distribuidores tem diversas opcdes
de estruturas para financiar ativos ou projetos verdes no setor agropecuario. Ativos elegiveis
incluem conservacao, agricultura e pecua-ria sustentavel, energia renovavel, florestas e infra-
estrutura de baixo carbono, bem como medidas de adaptacdo. As estruturas de financiamento
dependerdo do emissor e de caracteristicas especificas do projeto e de condicdes regula-torias
e de mercado. Enquanto cada estrutura financeira envolve processos especificos, o passo a
passo abaixo tem como objetivo informar como emitir titulos verdes para financiar projetos de
agricultura sustentavel.

O primeiro passo para financiar um projeto verde é elaborar um protocolo de titulos verdes definindo o
processo de selecdo e critérios de elegibilidade para identificar projetos e ativos que serdo financiados.
O framework também deve estabelecer o monitoramento e divulgacéo de informacdes, inclusive da
alocacdo dos fundos.

A. Definicao dos Critérios Elegibilidade,
B. Selecdo de Ativos/Projetos,

C. Gestdo dos Recursos,

D. Relatério Pés-Emisséo.

para Empréstimos Verdes (GLP), Taxonomia
Climate e Climate Bonds Standard.

Diretrizes & Padroes Disponiveis:

Internacional:
Principios para Titulos Verdes (GBP), Principios  Existem diretrizes disponiveis para o Brasil.

Uma vez que ativos/projetos tenham sido identificados, o préximo passo é determinar a melhor
forma de se obter financiamento. Dependendo no emissor, financiamento pode ser obtido:

* Investimento direto: equity, divida corporativa ou project finance
* Investimento semidiretos: veiculos/mecanismos agregados, securitizacdes, covered bonds

* Investimentos indiretos: titulos corporativos, participacdo em financiamento de divida

Diferentes fontes de financiamento podem ser combinadas dependendo da entidade emissora,
caracteristicas de ativos/projeto e fatores macroeconémicos. Nesta fase, o emissor pode buscar
apoio de provedores de servicos fi-nanceiros, como bancos, securitizadoras, provedores de garantia
e instituicOes especializadas para identificar o me-lhor caminho a seguir. Apds a escolha do instru-
mento financeiro, o emissor terd que preparar qualquer documenta-céo exigida por regulamentos
relevantes ou instituicdes que fornecam mecanismos de melhoria de crédito, como relatérios de due
diligence, projecdes e/ou avaliacdes de fluxo de caixa, contas financeiras ou relatérios ambientais.

Financiamento Agricola no Brasil

4 PASSO - ORIGINACAO E EMISSAO

Esse passo incluir todas partes que apoiam a estruturacédo e execucéo da operacao.

Revisdao Externa: como melhor pratica de mercado, a contratacdo de uma avaliacdo externa é
necessaria para analisar as credenciais verdes da operacao. Os formatos existentes no mercado sao:

= Relatério de Verificacdo - confirmacéo, por entidade externa, da conformidade com os GBP/GLP.

= Opinido de Segunda Parte - avaliacdo externa do protocolo de titulo verde do emissor, confir-
mando a conformidade com os GBP e analisando as categorias de ativos elegiveis.

* Classificacdo Verde - avaliacdo do titulo verde e do protocolo segundo uma metodologia de
classificacdo de um terceiro, que considera os aspectos ambientais dos investimentos. Na
ALC, incluem principalmen-te produtos desenvolvidos por agéncias internacionais de classifi-
cacédo de risco como a S&P e a Mo-ody's.

* Relatério de verificacdo para Titulos Certificados: Relatério de verificacdo para Titulos Clima-
ticos Certifi-cados: verificacdo por uma terceira parte - antes e apds a emissao - que confirma
que a destinacdo de recursos estd em conformidade com o Climate Bonds Standard, os
Critérios Setoriais e 0 Acordo de Pa-ris para manter o aquecimento global até 2°C e alcancar
a descarbonizacao total até 2050.

Estruturador: estrutura a operacdo com o emissor. Equipes da Tesouraria da entidade emissora
pode fornecer informacdes detalhadas do mercado de capitais locais para apoiar o processo. O
estruturador da conselhos so-bre a melhor estrutura de financiamento e coordena a execucéo da
operacdo com todas partes envolvidas. O emissor pode apontar o estruturador como o “agente
de estruturacdo verde que assessorara o emissor com os elementos verdes da operacéo, tais
como a elaboracéo do protocolo de titulos verdes e na organizacéo da revi-sdo externa”.

Assessores Legais: prepara o prospecto do titulo e toda a documentacéo da operacéo, fornece
assessorial legal para estruturacédo e emite uma opinido legal.

Auditores Financeiros: preparam o relatério da auditoria e aprovam as informacdes financeiras
do prospecto do titulo/empréstimo.

Coordenadores (Underwriter): coordena a operacao e gerencia o processo de venda do titulo
para investidores.

5 PASSO - DIVULGACAO POS-EMISSAO

Apds a emissdo de um titulo/empréstimo verde, emissores devem fazer a divulgacdo anual para
confirmar a aloca-céo dos recursos em projetos/ativos verdes e a gestado de recursos ndo alocados.
Como melhor pratica de mercado, emissores também devem divulgar os impactos dos projetos
financiados por meio de métricas e referéncias adequa-dos.
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O que isso significa na pratica?
CRA Verde Produtor Rural - CPR

Contrato de

os em favor da
Securitizadora

Compra e Venda

do Produto e
<6> Cesséo dos
Direitos Creditdri-
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070
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Produtor Rural

Selecdo de CPRs
1 verdes elegiveis

para financiamento do
custeio de safra ou
investimentos

2 Revisao Externa
e Rotulagem

Pagamento dos Créditos decorrentes

dos Contratos diretamente ao
Patrimonio Segregado

Investimento na
Operacéo estruturada

4

Monitoramento
daevolucéo e
resultados da
5 safra e relatério
anual do uso de
recurso

Monitoramento

Vv

Mercado

de Capitais

@ Emissdo CRA Verde

Fonte: Ecoagro/Pinheiro Neto Advogados
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O que isso significa na pratica?
CRA Verde Emitido no Exterior

Brasil

Exterior

3
@

Selecdo de projetos
e ativos verdes elegiveis

Produtor Rural

—

O emissor e o cedente
fazem uma transacdo
comercial, onde o
emissor deve dinheiro ao
cedente (Recebivel).

O

Cedente |[peu=—=N

O Cedente vende o
Recebivel para a
Securitizadora

Securitizadora

s

Emissdo CRA Verde

A Securitizadora emite o
CRA Verde e faz a oferta
ainvestidores. Os
recursos captados sdo
entregues para o
Cedente/Produtor Rural,
conforme o caso.

Y
Investidor
Estrangeiro

Revisdo Externa
e Rotulagem

Nota: Essa transacdo também pode ser implementada por uma transacéo de divida direta entre a Securitizadora e o

Emissor. Nesse caso, o fluxo de recursos vai do investidor a Securitizadora e ao emissor.

Fonte: Ecoagro/Pinheiro Neto Advogados



Destravando o Potencial de Investimentos Verdes para Agricultura no Brasil Subcomité de Agricultura

Produtos Financeiros Verdes para Agricultura Sustentavel
Esta secéo foi desenvolvida em parceria com a equipe juridica do Subcomité de Agricultura™

* Melhorar aregulacdo de instrumentos de mercado do agronegdcio, permitindo Investimento para
distribui-dores de insumo e o uso de recebiveis do agronegdcio para emissdo de covered bonds.

= Facilitar o registro da originacéo de ativos verdes e simplificar linhas de financiamiento sustentavel.

= Melhorar condicoes de crédito para produtores em conformidade ambiental e expandir e incenti-

var zoneamen-to agricola de risco climatico.

Apesar do enorme potencial, o mercado brasileiro de
titulos verdes ainda esté subdesenvolvido. Até o mo-
mento, USD 59 (BRL 25) bilhdes . foram emitidos
nos mercados nacional e internacional. Essa situacdo
do mercado se deve, em parte, a falta de cla-reza so-
bre as oportunidades existentes e um pipeline claro de
projetos que possam ser financiados por instrumen-
-tos verdes, bem como uma caréncia de demanda
por parte dos investidores nacionais por ativos dessa
natureza. O mercado de titulos verdes do pais poderia
ser alavancado por meio de melhorias regulatdrias.
E importante destacar que todos esses sdo ajustes
a regulamentacdo existente, ou medidas infralegais
que podem ajudar a ala-vancar o mercado; ndo sdo
novas propostas de legislacdo que precisariam ser
elaboradas e submetidas ao Con-gresso, por exemplo.
O objetivo aqui é usar instrumentos existentes para
alavancar o mercado e titulos verdes.

Sugestbes para reduzir a lacuna entre emissores do
agronegadcio e investidores incluem:

* Criacdo de um fundo de investimento especifico
para o agronegécio: com foco em investir em
ativos do agronegécio (CRAs, LCAs, debéntures
e outros recebiveis do agronegdcio, incluindo
valores mobilidrios conversiveis em participaces

13 Freitas Leite, Mattos Filho and Pinheiro Neto.

societérias), oferecendo clareza e segmentacdo
de produtos aos investidores. Hoje, muitos in-
vestidores compram produtos estruturados sem
ter a capacidade de analisar os riscos associados.
Estimular o setor de fundos a adicionar gestores
profissionais ao processo é benéfico para o ecos-
sistema do mercado de capitais, permitindo uma
melhor construcdo e andlise de carteiras. Isso
aumentaria a capacidade de atrair investidores
institucionais nacionais e criar fundos verdes
especificos. O setor agricola poderia, en-tdo, se-
guir a mesma légica dos fundos imobilidrios e de
infraestrutura, em que os acionistas sdo isentos
de impostos, mas sé usufruem desse beneficio
fiscal ao investir em ativos do agronegécio. E im-
portante também permitir a compra de valores
mobiliarios conversiveis uma vez que prové
uma maior garantia a credores para que possam
financiar projetos (project finance no agrone-
gocio) e converterem divida em patriménio, se
assim quiserem.

Expansdo dos REITs para iméveis agricolas:
Expandir fontes de ABLs para o agronegdcio e
incentivar o uso de fundos imobilidrios em pro-
prie-dades agricolas.

Pipeline de Investimento em Agricultura Sustentavel

* Evolucdo na regulamentacdo do CRA - Dis-
tribuidores. Alteracoes na Lei 11.076/2014
permitem que distribuidores de insumos
possam se beneficiar das estruturas do
Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegocio (CDCA) e do Certificado de
Recebiveis do Agronegécio (CRA), abrindo a
possibilidade de acesso a crédito para grandes
atores do setor agropecuario brasileiro.

* Evolucio na regulamentacio do CRA.
Emissoes no exterior: atualmente, a emisséo
de titulos no exterior por empresas brasileiras
esta sujeita a fluxos de juros tributados, o que
significa que como uma responsabilidade adi-
cional, as empresas devem reter imposto de
juros. Uma forma de incentivar a captacao de
recursos no exterior seria conceder a isencdo
de impostos aos juros de titulos emitidos no
exterior, que visam financiar o agronegécio,
estendendo os beneficios atualmente ofere-
cidos aos CRAs e LCAs aos titulos no exte-
rior (incluindo CRAs emitidos diretamente no
exterior, conforme a nova Lei 13.986,/2020),
desde que suas garantias sigam a mesma
|6gica. Esta alteracdo seria no mesmo sentido
do que ja esta sendo considerado atualmente
pelo Ministério da Economia, com relacdo
a alteracdo da Lei 12,431 de debéntures de
infraestrutura.

* Regras dos FIDCs. Aprimorar as regras dos
FIDCs, levando em consideracdo a possibili-
dade de os fundos ndo terem data de venci-
mento e de serem fundos “ndo-padronizados”
(FIDC-NP). Assim, fundos perpétuos (sem
data de vencimento) poderiam reinvestir seu
fluxo e ter liquidez por meio da negociacéo de
aces na bolsa de valores, se apresentando
como uma alternativa para atrair capital de
longo prazo para o agronegdcio. Outra opcdo
seria criar uma classe de FIDC que permita
investimentos por qualquer tipo de investidor.

* Desburocratizacio e aumento da originacao

de ativos verdes: facilitar o registro da CPR
no Cartério de Registro de Imdveis e outros
sistemas de cadastro autorizados pelo Banco
Central, incluindo custos de padronizacdo, pois
os valores de registro variam de estado para
estado. Apds 1° de janeiro de 2021, passara a
ser obrigatdrio o registro de CPRs em sistemas
de cadastro aprovados pelo Banco Central,
ocasionando maior burocracia e custos para
os produtores rurais, sem nenhum beneficio
claro. Tais registros deveriam ser opcionais e
nao um requisito legal para os produtores.

Facilitar Acesso a Crédito para produtores
em conformidade com a legislacio ambien-
tal: ajustar a regra que define os limites de
crédito para produtores, para que aqueles
em conformidade com o Cédigo Florestal
recebam um limite de crédito mais alto do
que os produtores que ndo cumpram com a
legislacao ambiental.

Simplificar as linhas de financiamento sus-
tentaveis: simplificar as linhas com foco na ex-
pansdo e promocdo de praticas sustentaveis.

Seguro rural e derivativos climaticos: ampliar
e criar incentivos para a adocdo do sistema
de Zoneamento Agricola de Risco Climatico
(ZARC), a fim de criar uma base de dados sdli-
da relacionada ao clima e aos riscos associados,
assim permitindo o aumento do seguro rural e
derivativos climaticos a bons precos.

Covered Bonds para agropecuaria. Alterar a
legislacao brasileira vigente de covered bonds,
ou criar legislacdo nova e semelhante, que
permita a emissdao de covered bonds por
conjunto de ativos compostos por recebiveis
do agronegécio.



Destravando o Potencial de Investimentos Verdes para Agricultura no Brasil Subcomité de Agricultura Pipeline de Investimento em Agricultura Sustentavel

p,‘pe’,'ne de Investimento em Agricu“ura Sustentavel Tabela 4. Oportunidades Verdes na Cadeia Brasileira de Suprimentos Agricola™
Ha um vasto cendrio de oportunidades de investimento verde no setor agricola Investi-  Investi-
brasileiro que estdo prontas para ir a mercado. mento mento
) ) . . . Hori- Projetado Projetado
Setores como o de energia renovével sdo mais As oportunidades apresentadas neste Plano Setor Ativos Métrica zonte  BRL USD

dbvios e tém dados de investimento dispo-
niveis, enquanto outros, como agricultura e
florestas climaticamente inteligentes (Climate
Smart Agricul-ture, em inglés), eficiéncia
energética, transporte e residuos ainda serao
divulgadas no mercado, em parte devido as
assimetria de dados sobre esses setores .. No
entanto, este Plano de Investimento identifica
e fornece exemplos de possiveis ativos verdes
para criar um pipeline de projetos robusto para
financiamento verde. Os subsetores listados
nesse roteiro foram selecionados com base
em seu alinhamento rumo a uma transicdo
para uma economia resiliente e de baixo car-
bono, os compromissos climaticos do Brasil e
legislacio ambiental, além de uma consulta
local com as partes interessadas.

A metodologia de avaliacdo aplicada nesse
mapeamento incluiu:

= A revisdo de relatdrios setoriais e analises
sobre o Brasil para identificar oportunidades
em toda a cadeia de suprimentos agricolas.

* Reunides com especialistas brasileiros (por
exemplo, formuladores de politicas, associa-
cOes comerciais, cooperativas, escritérios de
advocacia, empresas de securitizacdo, ban-
cos) para entender o potencial agropecuério
e os tipos de oportunidades existentes.

* Discussdes no Subcomité de Agricultura, co-
ordenado pela CBI, para revisar as principais
oportunidades.

* Estimativa da dimensdo do mercado por
meio de pesquisa secundaria, incluindo pla-
nos governamentais, previsdes de agéncias
reguladoras, relatérios do setor e informacdes
comerciais.

somam USD 163.3 (BRL 692.4) bilh6es e ndo
sdo exaustivas. O foco inicial sdo atividades
mais ébvias no setor agricola brasileiro e em sua
cadeia de suprimentos. Por exemplo, o Plano de
Agricultura de Baixo Carbono (Plano ABC) é
um pipeline de investimento imediato a ser con-
siderado. O pipeline potencial mapeado abaixo
visa informar atores do agronegdcio brasileiro e
investidores (nacionais e internacionais) sobre
onde se encontram as oportunidades verdes
e, consequentemente, alavancar o desenvol-
vimento de um mercado agricola de titulos
verdes no Brasil.

O Brasil tem o potencial de servir como
exemplo global de como a crescente demanda
por produtos verdes pode impulsionar, com
sucesso, a producdo agricola sustentavel. A
Tabela 4 resume as oportunidades identifica-
das nesse Plano de investimento. Esses setores
sdo explorados em mais detalhes na secdo a
seguir, que nao apenas apresenta o contexto
especifico do pais, mas também as opcdes de
financiamento e investimento.

Programa de Regularizacdo Ambiental

1 milhdes ha/

5di 2 1 illi 2.5 billi
Cédigo Florestal | _ PRA,,, Reserva Legal 030 38 billion 32.5 billion
Implementacao
Biodefensivoso68 - 2025 806 milhdes 190 milhdes
Agricultura
Biofertilizantes - 2025 6 bilhdes 1,4 bilhdes
Recuperacéo de Pastagens Degradadas 60 milhGes ha - 265 bilhoes 62,5 bilhdes
Recuperacdo de Pastagens Degradadas 0 oo o 2020 26 bilhGes 6,1 bilhdes
(Plano ABO) .,
Pecuaria Tratamento de Residuos Ani-mais 27 milhdes m? 2020 2 bilhdes .47~1,6
(Plano ABC) milhdes
ILPF (Plano ABC) 4 milhdes 2020 17 bilhdes 4,2 bilhdes
IPF (Integracdo Pecuaria-Floresta) ., 5 milhdes 2030 21,9 bilhdes 5,1bilhdes
Energia Solar 1,3GW* 2029 4,5 bilhdes 1,1 bilhdes
Expanséao da Producéo de Etanol (Total) N :T;ﬁ 15,3 bilhdes
- Cana-de-acticar 1,5 milhdo de fhoes o
hectares 29bihges 0 OINO%S
- Cana-de-acucar industria 1G green- . . 6.4 bilhses
Energia field/brownfield 46 bilhdes de litros 2029 27 bilhdes '
Renovavely;,io; | - Cana-de-acticar inddistria 2G greenfield 722 milhdes de litros 4,2 bilhdes 990 milhces
- IndUstria flex ou de milho greenfield 4 bilhdes de litros 4,7 bilhdes 11bilnes
Cogeracéo 5GW 2029 12,5 bilhdes 2,9 bilhdes
Biogés,,, 7,2 bilhdes nm? 2030 19 bilhdes 4,5 bilhdes
Biodiesel 13,7 milhdes de litros 2029 4,6 bilhdes 1bilhdes
- Programa Nacional de Desenvolvimen- _
2 milhdes ha
to de Florestas Plantadas,,g o 2030 18bilhdes 4,2 bilhges
. - Florestas Plantadas (Plano ABC) 2 milhes ha
Silvicultura
63 milhdes de
Papel e Celulose/Painéis de Madeira toneladas / 1.020 2023 32,6 bilhdes 7.7 bilhdes
mil m3
Ferrovias 15.485 km 2030+ 55,6 bilhdes 13,1 bilhdes
Transporte
Etanol (duto) 1.054 km 2029 4 bilhoes 943 milhdes

076

*As estimativas foram feitas com niimeros do Plano Decenal de Expans&o de Energia (PDE 2029), com 0 aumento
projetado da GD no Brasil de 8,4 GW, e a participacdo das propriedades agricolas (15%).

14 A tabela acima ilustra possiveis investimentos verdes no Brasil e € uma estimativa baseada na metodologia explicada

acima. Esse nimero é provavelmente subestimado, devido a lacunas de dados em setores importantes.
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Q Legislacao Ambiental

O Cédigo Florestal pode ser utilizado como proxy para credenciais verdes. Outras oportunidades
surgem sob o Cdédi-go Florestal por meio da restauracéo de passivos ambientais em Reservas Leais e

Areas de Preservacdo Permanen-tes, bem como conservacdo ambiental em propriedades privadas.

Panorama Geral do Setor

O Cédigo Florestal foi elaborado para apoiar a
agricultura sustentavel. O Cédigo Florestal é uma
legislacdo que exige a recuperacao de passivos am-
bientais em propriedades rurais. Para cumprir com
o Cddigo Florestal, todas as pro-priedades rurais
devem apresentar um Cadastro Ambiental Rural
(CAR) e, caso ndo cumpram os requisitos legais de
destinar terras para as Reservas Legais e Areas de
Preservacdo Permanente (APPs), poderdo aderir
ao Programa de Regularizacdo Ambiental (PRA)
- para maiores informacbes sobre as politicas
ambientais no Brasil, consulte a pa-gina 14.

A Reserva Legal compreende entre 20% e 80%
das propriedades, dependendo de sua localiza-
cdo e bioma, e deve ser coberta por vegetacao
nativa. As APPs podem ou ndo ser cobertas
por vegetacdo nativa. Elas variam de tamanho
e devem estar localizadas em torno de fontes
de agua, colinas ou outras areas sensiveis.
Estimativas indicam um déficit de 19 milhdes
de hectares no ambito do cddigo florestal - 11
milhGes em Reservas Legais e outros 8 milhdes
em APPs - que exigirdo PRAs.

Arranjos diferentes sdo permitidos no ambito do
PRA, como a compensacao da area total ou parcial
dareserva legal, a recuperacéo da vegetacdo nativa
na propriedade por meio da regeneracdo natural
ou o plantio de espécies nativas (espécies exdticas
podem ser uma alternativa, contanto que nao supe-
rem 50% da &rea total). Uma vez que produto-res
aderirem ao o PRA, por meio a assinatura de um
Termo de Compromisso, eles tém até 20 anos para
desenvolver e executar o Projeto para Recuperacéo
de Areas Degradadas e Alteradas (PRADA).

Exemplos de um Possivel Pipeline Verde

Para implementar o PRA, USD 32,5 (BRL 138)
bilhdes_, em investimentos serdo necessarios.
Isso também cria oportunidades para fomentar
a adocdo de melhores préticas, técnicas e sis-
temas inovadores que aumentem a eficiéncia e
a produtividade. Embora a conformidade com
a legisla-cao seja um condicionante para um
rotulo verde, titulos verdes podem contribuir
com a implementacdo e cumpri-mento do
Cddigo Florestal. Uma alternativa séo os titulos
de transicdo, uma nova categoria dentro do
universo de financas sustentdveis, que tem
como o objetivo de reduzir exposicéo a ativos
mais carbono intensivos e mové-los a modelos
de negdcios mais verdes, ainda que o resultado
final ainda possa ser considerado carbono-in-
tensivo (e.g. producdo de pecuéria). Titulos de
transicdo podem gerar impacto a produtores
que gostariam de se adequar, mas ainda nao
chegaram a esse estagio. Isso permitiria com
que direcionassem recursos para restauracdo e
refloresta-mento, vinculados a adocéo de prati-
cas de baixo carbono e agricultura sustentavel.

Opcoes definanciamento ealternativas deinvestimento

O PRA pode ser financiado por meio de titulos,
empréstimos ou fundos verdes ou sustentaveis.
Mecanismos de secu-ritizacdo como CRAs,
FIDCs e covered bonds poderiam ser uma
maneira de se acessar recursos com viabilidade
eco-noémica e financeira. Estruturas como titu-
los sociais ou sustentaveis seriam mais adequa-
dos para casos com metas socioambientais.

A lista abaixo inclui exemplos de projetos e ativos elegiveis que poderiam receber financiamento verde:

Atividade Projetos e Ativos Categoria Critérios
Restauracdo de faixas marginais, protegen- Conservacao . .
yrac , I glnais, proteg Y cdo/ Agua/Agricultura
do cursos de dgua, nascentes, lagos e lagoas  Producao
Métodos de . Conservacéo/ Florestas/Agricul-
N Restauracao N
Restauracao 7 Producéo tura
Conservacéo/ Florestas/Agricul-

Reflorestamento

Producéo tura

Legislacdo Ambiental
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Agricultura

Boas praticas agricolas para a producao de culturas. Incluem despesas operacionais e
de capital, além de medidas para aumentar a resiliéncia dentro e fora da propriedade.

Panorama Geral do Setor

O Brasil é um importante player agricola e o
quarto maior exportador do mundo. E um dos
lideres globais em produ-cdo de soja, graos
(como milho, trigo), carne bovina, aves, algodéao,
produtos de cana-de-aclcar e café. Projecdes
da OCDE-FAO apontam para um aumento
da producdo agricola de todas as culturas até
2028. A producdo de soja au-mentara de 114,3
para 151,9 milhdes de toneladas, a de milho de
95,3 milhdes para 114,5 milhdes, a de algodao
de 2,7 milhdes de toneladas para 3,2 milhoes,
a de cana de acucar de 620 milhdes para 786
milhGes de toneladas e a producdo de café
de 51 milhdes para 64 milhdes de sacas .. A
produtividade continuara sendo fundamental
para esse crescimento O Brasil alcancou
resultados expressivos, por exemplo, com a
otimizacdo do uso da terra e no aumento da
producdo por meio da adocdo de sistemas
de duplo cultivo’®, bem como a aplicacdo de
tecnologias e mecanizacao sustentaveis.

Manejo do Solo e Uso da Terra

Nas ultimas quatro décadas, o Brasil imple-
mentou varias praticas agricolas susten-
taveis, como o plantio direto, a integracdo
lavoura-pecuaria-floresta (ILPF) e a fixacdo
biolégica de nitrogénio. O plantio direto, por
exemplo, foi adotado na producdo de soja
e milho, melhorando a fertilidade do solo e
diminuindo o uso de fertilizantes quimicos. O
Plano ABC acelerou a adocao dessas tecno-
logias. Uma avaliacdo do Plano ABC mostra
que as tecnologias de baixo carbono foram
implementadas em 59 milh6es de hectares,
cerca de 25% da area utilizada para ativida-
des agropecuarias (ver pagina 38) .. A
expansao dessas tecnologias e outras praticas
agricolas aumentara a produtividade e a efici-
éncia e, consequente-mente, elevara o nimero
de novas oportunidades de investimento.

Ousodepastagensde baixa produtividade
para fins de cultivo € outra alternativa para
aumentar a produtividade e a eficiéncia.
Um estudo sobre a producédo de soja no
Cerrado indica que o uso de pastagens
para a expansao tem menor custo e maior
produtividade .. Mais de 18,5 milhdes de
hectares foram mapeados como aptos para
o cultivo de soja no Cerrado, duas vezes mais

do que a drea necessdria para expansdo de
soja nos préximos dez anos. Outro estudo

da Climate Policy Initiative , indica que o
uso de pastagens para producédo agricola
pode aumentar a producdo em 105%
sem a necessidade de conversdo de
novas areas. Isso demonstra o potencial se
se expandir producdo em dreas agricolas jda
existentes.

15 Uso da mesma terra para duas culturas em uma estacéo - no Brasil soja e milho.

Agricultura

Uso de Fertilizante

Outras boas praticas e técnicas para aumentar
a eficiéncia e a produtividade sao biofertilizan-
tes e biodefensivos. Os biofertilizantes tém sido
utilizados para melhorar o desenvolvimento de
plantas por meio de microrganismos. Até 2025,
o mercado global de biofertilizantes devera che-
garaUSD 3,1 (BRL13,3) bilhdes ,. Consideran-
do-se a posicdo do Brasil como o quarto maior
consumidor mundial de fertilizantes (quase 6%
do consumo global), até 2025 os biofertilizantes
podem representar um mercado anual de USD
190 (BRL 806) milhdes no pais. Os Biodefensi-
vos, que também utilizam microrganismos, vém
ganhando espaco como solucdo alternativa para
o contro-le de pragas e substituirdo cada vez
mais os pesticidas quimicos nos préximos anos.
Em 2017, o mercado global de biodefensivos
totalizava USD 3 (BRL 12,7) bilhdes e em 2025
deve chegar a USD 10 (BRL 42,4) bilhdes .. A
producdo de biodefensivos estd aumentando
no Brasil. Em 2018, o mercado aumentou 77%,
passando de USD 61,8 (BRL 262) milhdes em
2017 para USD 1094 (BRL 464) milhdes .
Considerando as projecdes globais e a participa-
céo do Brasil no mercado, isso pode representar
USD 1,4 (BRL 6) bi-lhdes/ano até 2025.

Opcoes de financiamento e alternativas de
investimento

O financiamento para culturas agricolas é feito
por meio de crédito rural publico ou privado.
Programas federais e linhas de crédito sdo
disponibilizados por intermédio de bancos e
cooperativas. Embora o crédito privado seja
dispo-nibilizado por distribuidores, traders e
exportadores de insumos, isso pode incluir
bancos, cooperativas e barters.

Além dos hubs identificados acima, hd uma
grande oportunidade de incentivar os bancos
a emitirem titulos ou LCAs verdes, utilizando
como lastro as operacées de financiamento
de crédito rural (como o lastro de empréstimos
ABC, por exemplo). Por exemplo, o Banco do
Brasil possui uma carteira de crédito ABC re-
levante (estimada em USD 1,9/BRL 8 bilhdes),
alinhada as taxonomias verdes, e que poderia
servir de garantia para a emissdo de LCAs
verdes ou titulos verdes.
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A lista abaixo inclui exemplos de projetos e ativos elegiveis, que poderiam receber financiamento verde:

Agricultura

Mecanizacéo da Colheita Producéo/Industria  Agricultura
Compra de maquinas, implementos e equipamentos  Producéo/Induistria  Agricultura
Georeferenciamento de propriedades rurais,
incluindo despe-sas técnicas e administrativas - . )
) . Producdo/Industria  Agricultura
relacionadas ao processo de re-gularizacéo
ambiental
Compra, transporte, aplicacdo e incorporacéo de - .
. ] L . Producéo Agricultura
corretivos agricolas (calcério e outros)
Compra de insumos e pagamento de servicos de . L. .
) . . 7 Producédo/Industria  Agricultura
implementa-cdo e manutencéo
Compra de insumos (como sementes, mudas, etc.) Producéo Agricultura
Servicos de conversdo para protocolos agricolas N L )
. p P & Producéo/Industria  Agricultura
certificados e/ou de baixo carbono
Assisténcia técnica durante a fase de maturacao do . L )
Producéo/Industria  Agricultura

projeto

Controle Bioldgico de Pragas Producéo/Industria  Agricultura
Biofertilizantes e Biodefensivos Producéo/Industria  Agricultura
Fixacdo Bioldgica de Nitrogénio* Producéo Agricultura
Plantio direto* Producéo Agricultura
Préaticas de conservacao do solo Producéo Agricultura
Integracao Lavoura-Pecuaria-Floresta (ILPF);
recupera-cao de pastagem degradada por producdo  Producédo Agricultura
agricola®
Producéo Certificada (por exemplo, RTRS, Soja Plus,
Proterra)/Aquisicdo de Culturas Certificadas (e.g. IndUstria Agricultura
so-ja, milho, café e algod&o)
Restauracao de Floresta Nativa Producéo Floresta
Troca de Caldeiras (Eficiéncia Energética) e outras L .

. o L. IndUstria Agricultura
medidas de eficiéncia energética
Sistemas de Irrigacdo/Reutilizacdo de Agua Producéo Agua
Estacdo de Tratamento de Efluentes (ETE) Inddstria Agua
Sistemas de Monitoramento Producédo/Industria  Agricultura
Agricultura de Precisdo Producéo Agricultura

*Notas: Essas praticas estdo incluidas no Programa ABC como tecnologias elegiveis que refletem a importéancia do
pipeline existente no ambito do Programa.
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Pecuaria

Boas praticas para aumentar a eficiéncia, resiliéncia e produtividade da producao pecuéria. Isso
inclui ativos fisicos, como equipamentos e armazenamento, e a recuperacéo de areas degradadas.

Panorama Geral do Setor

O Brasil € um importante produtor e exportador
de carne bovina. Em 2018, o pais era o maior
exportador de carne bovina do mundo, com uma
participacdo de 20% no mercado global .. As
projecdes indicam uma trajetéria de crescimento
continuo na préxima década, impulsionada pela
demanda global. Estima-se que a producao atingira
12 milhdes de toneladas em 2025 e 13,5 milhdes de
toneladas em 2035 .. Desde a década de 90, o
Brasil aumentou a produtividade de sua produ-
cdo de carne bovina de 24,24kg/ha/ano para
67,5kg/ha/ano, em grande parte devido ao uso
demelhorias tecnolégicas (comoaintensificacdo,
a genética e pra-ticas de sustentabilidade) .
Avancos continuos em produtividade e eficiéncia
serdo cruciais para o Brasil continuar a aumentar
sua producdo sem a necessidade de novas pasta-
gens. Atualmente, 162,19 milhdes de hectares sdo
utilizados na producéo de carne bovina,,. Desse
total, 4,2 milhdes estdo em estédgios avancados
de deterioracdo agricola e bioldgica e outros 9,7
milhdes re-querem recuperacdo, .. A adocao de
praticas de baixo carbono (como a intensificacdo
da producdo pecuaria, a ILPF), combinada com a
recu-peracdo de dreas degradadas, ndo sé permite
ampliar a producdo sustentavel, como também
os outros usos da ter-ra, como o cultivo de outras
culturas e florestas plantadas.

Manejo do Solo e Uso da Terra

A Embrapa lidera diferentes iniciativas de baixo
carbono para a producao de carne bovina, como
a Carne Carbono Neutro (CCN) e a Rede ILPF. A
Carne Carbono Neutro foi desenvolvida em 2015
e funciona como uma certificacdo para carne
bovina produzida em sistemas de integracéo, com
um componente florestal obrigatdrio, como por
exem-plo a pecuaria-floresta (silvopastoril), ou
lavoura-pecuaria floresta (ILPF). A CCN visa, ndo
apenas reduzir as emis-sdes de carbono, mas
também otimizar o uso de insumos e outros fatores
de producao. A Rede ILPF foi criada em 2012 pela
Embrapa, industria e bancos privados, para acele-
rar a adocao da ILPF e expandir préticas agricolas
susten-taveis. A ILPF é uma tecnologia bem esta-
belecida no Brasil e se concentra no uso da terra,
em especial a recuperacao pastagens degradadas.

Recuperacao de Pastagens Degradadas

Na dltima década, sistemas integrados foram
aplicados a 11,5 milhdes de hectares ,  por meio
de uma combinacdo de pecuéria, florestas e
agricultura. A maioria dos sistemas é de agri-
cultura-pecuéria (83%), seguida por ILPF (9%),
floresta-pecudria (7%) e agricultura-floresta
(1%),,,. Esses sistemas beneficiam a recupera-
cao e a fertilidade do solo, reduzem a emissao
de N200__,, capturam carbono e intensificam
o uso sustentavel da terra, diminuindo a ex-
pansao de novas areas de cultivo e pastagem,
resultando em maior produtividade. A recupe-
racdo de pastagens degradadas é a oportunida-
de mais importante do Plano ABC. Incluindo as
atividades agropecudrias, estima-se que existam
60 a 100 milhdes de hectares de terras degra-
dadas no Brasil. Aproximada-mente USD 62,5
a USD 104 (BRL 265 a BRL 442) bilhdes seriam
necessarios para recuperar essa area por meio

de sistemas de integracdo (ILPF)™ ..

Manejo de Animais

Além da carne bovina, o Brasil ¢ o maior exportador
deaves, e o quarto maior exportador de carne suina.
Em 2018, o pais produziu 13,3 milhdes de toneladas
de aves e 3,7 milhdes de toneladas de carne suina,
exportando, respecti-vamente, 28% e 19,5% de
sua producdo,,,. As exportacdes de aves e suinos
devem aumentar em 2020, principalmente para a
China. A producéo de carne suina com baixo teor
de carbono estd incluida no Plano de Agricultura
de Baixo Carbono (Plano ABC) e os esforcos sdo
dire-cionados ao uso racional da agua, alimentacéo
animal e tecnologias de tratamento de residuos
(por exemplo, com-postagem, biodigestao, biofer-
tilizantes). Semelhante a producdo de carne suina,
as oportunidades em avicultura também incluem
insumos (alimentacdo, energia, 4gua), tratamento
de residuos e compostagem. O tratamento de
dejetos animais também estd incluido no Plano
ABC, tendo 4,4 milhdes de m3 como meta, o que
representa USD 471,6 milhdes (BRL 2 bilhdes) em
investimentos. E importante destacar as oportuni-
dades em aumentar a resiliéncia da producéo.

16 Considerando um custo médio de USD 1.043/ha (BRL 4.422,74/ha).

Pecuéaria

Opcoes de financiamento e alternativas de investimento

A pecudria é, tradicionalmente, financiada por uma combinacéo de financiamento publico e privado, por meio
de programas e linhas de crédito do governo, cooperativas, empréstimos de bancos privados e capital social. No
entan-to, existe uma grande oportunidade para aumentar a participacdo do mercado de capitais no financia-
mento do setor, especialmente via financas verdes, potencialmente alavancando investimentos estrangeiros.

Os titulos verdes poderiam financiar a producio pecuaria, como também a agricultura e projetos mistos, além
de produtos e servicos de apoio a adaptacao e resiliéncia ao clima. Varias estruturas estao disponiveis para aqueles
que desejam emitir um titulo verde. Projetos e produtores menores poderiam fazer uso de empréstimos verdes e
estru-turas de agregacdo, como CRAs, FIDCs e LCAs, por meio de instituicdes financeiras e de securitizacdo e fundos
de impacto. Como na agricultura, os bancos também poderiam apoiar o financiamento das préaticas do ABC.

Exemplos de Possivel Pipeline Verde

A lista abaixo inclui exemplos de projetos e ativos elegiveis que poderiam receber financiamento verde:

Atividade Projetos e Ativos Categoria Critérios
Recuperacéo de Pastagens Degradadas*® Producéo Agricultura
Manejo do Integracéo Lavoura-Pecuaria-Floresta (ILPF)* Producéo Agricultura
Solo/ Uso da Florest
Restauracado de Floresta Nativa Producéo orfas 3/
Terra Agricultura
Reducéo de insumos Producédo/Industria Agricultura
lg!anejo de Restauracdo/manejo de pastagens Producéo Agricultura
iomassa
Confinamento de Gado Producéo/IndUstria Agricultura
Confinamento Producédo/Industria Agricultura
Intensificacdo Producéo Agricultura
M od Aquisicdo Genética Industria Agricultura
anejo de
Animais Producéo Organica de Aves e Suinos Producéo Agricultura
Compra de couro e carne carbono neutra/ D-Free e Orgénica  IndUstria Agricultura
Protocolos certificados de producéo de carne bovina/baixo
carbono (por exemplo, carbono neutro, carbono reduzido, Producéo/IndUstria Agricultura
Ali-anza Del Pastizal, carne bovina orgénica)

i ) Residuos
Ma-nejo de Compostagem Producdo/IndUstria . /
Dejetos Agricultura

) Troca de Caldeiras (Eficiéncia Energética) e outras medidas L )
Energia s (e Industria Agricultura

de eficiéncia energética
Sistemas de Irrigacéo e reuso de dgua Producéo/IndUstria Agua
Aguaede i o )
Residuos Estacdo de Tratamento de Efluentes (ETE) IndUstria Agua
Sad:la f'e Compra de soja certificada Inddstria Agricultura
roducao
TIC Sistemas de Monitoramento Producdo/Industria Agricultura

*Notas: Essas praticas estao incluidas no Programa ABC como tecnologias elegiveis que refletem a importancia do pipeline
existen-te no ambito do Programa.
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Q Energia Renovavel

Energias renovaveis representam 48% da
matriz energética brasileira (86% do forne-
cimento elétrico de renovaveis), incluindo a
energia hidroelétrica, biomassa, bioenergia,
edlica e solar,,.. Em 2019, a energia hidroelétri-
ca representou 12% da matriz energética (64%
da matriz elétrica), com outras reno-vaveis
representando 12%, biomassa 7% e bioenergia,
17%,yq.- A diversificacdo é um pilar central
da politica energética do Brasil. Além disso,
também faz parte do compromisso climatico
do pais de aumentar o uso de fontes nao
hidricas na matriz energética para entre
28% e 33%, a participacdo de biocombustiveis
sustentaveis para 18%, e o uso de eletricidade
nao-hidroelétrica para pelo menos 23% até
2030,,,. O aumento no fornecimento de fontes
renovaveis serd atendido, principalmente, por
meio da energia edlica, solar e biomassa. As
projecdes para 2029 apontam que essas fontes
representardo 35% da matriz energética e 25%
da ma-triz elétrica ,,, enquanto os biocombus-
tiveis representardo 19%,.

Atualmente, a energia solar representa 1% da
matriz elétrica, no entanto com base nas proje-
coes do Plano Decenal de Expansao de Energia
do Governo (PDE 2029), essa participacao
aumentara na préxima década, especialmente
em sistemas centralizados, ;. Um estudo da
Empresa de Pesquisa Energética (EPE) avaliou
dreas adequadas para sistemas fotovoltaicos
e, dos 960 mil quilébmetros disponiveis, 46%
incluem terras de agricultura e pecuaria, . A
geracdo distribuida também terd um papel
crescente na expansdo da energia solar.
Segundo dados da Associacdo Brasileira de
Energia Solar Fotovoltaica (ABSOLAR), existem
2,3GW de geracédo solar distribuida instalados
no pais - aproximadamente 200 mil sistemas.
As propriedades rurais representam apenas

8,7% desse total - 16.000 sistemas - com os
consumidores residenciais responsaveis por
mais de 70% e os consumidores comerciais,
industriais e do setor publico pelo volume
restante. Os investimentos nesses sistemas em
propriedades rurais somam USD 283 mi-lhées
(BRL1,2bilhdo),,. Existe potencial paraimple-
mentar sistemas solares mais amplamente
nas propriedades rurais (por exemplo, auto-
-consumo, eletricidade, maquinas, irrigacdo,
ordenha, bombeamento). As oportunidades
de expansdo da geracdo solar distribuida na
agricultura somam USD 1,1 (BRL 4,5) bilhdo
em inves-timento.

Outra fonte promissora de energia renovavel
no Brasil é a biomassa. Atualmente, existem
13,3GW de capacidade instalada e mais
2,5GW devem entrar em operacéo na préxima
década,,,. A principal matéria-prima € o ba-
gaco de cana, que em 2029 continuara sendo
responsavel por mais da metade da geracéo de
biomassa, com maior participacdo de cavaco
de madeira e biogas. Residuos agricolas, pe-
cuarios e florestais podem ser utilizados para
gerar energia. Um estudo da EPE mapeou o
potencial de residuos de culturas com volume
de producao significativo - soja, milho, arroz,
trigo, algodao e feijao - e 40% do residuo total
produzido pode ser utilizado, ,. A EPEtambém
avaliou o uso de dejetos de animais confinados
- aves, suinos e gado leiteiro - e resi-duos de
manejo florestal sustentavel, destacando seu
potencial de geracdo energética. Um estudo
mais recente da EPE, de 2017, descobriu que
521 milhGes de toneladas de residuos agricolas
e 183 milhdes de toneladas de dejetos de gado
poderiam ser usados para gerar energia (160
TWh de ele-tricidade ou 77 bilhdes de m3 de

b|ometano)105.

Energia Renovavel

Segundo a Associacdo Brasileira do Biogas
(ABiogas), o pais tem um potencial considera-
vel de pro-ducdo de biogas, com 84,6 bilhdes
de Nm3/ano‘71°6. Aproximadamente 45% dos
residuos da cana-de-actcar e 48% dos residu-
os agroindustriais podem ser utilizados como
matéria-prima - ver pagina 40. Estima-se
gue esse potencial - combinado a saneamento
- seja capaz de suprir quase 40% da de-manda
nacional de eletricidade, ou substituir 70% do

Desde os anos 1970, o Brasil desenvolve um
dos programas de bioenergia mais bem-suce-
didos do mundo. Atualmen-te, a lei brasileira
que rege a mistura de etanol na gasolina e de
biodiesel no diesel estabelece, respectiva-
mente, por-centagens de 27%,..) e 10%,. As
projecoes indicam um aumento na capacidade
de producéo até 2029. Espera-se que a pro-
ducdo de etanol de cana de aclcar alcance 46
bilhoes de litros, a producéo de etanol de milho

consumo de diesel no Brasil, .. Essas projecoes
estdo alinhadas ao Plano Decenal de Expan-
sdo de Energia do Governo (PDE 2029), que
destaca o potencial do setor sucroalcooleiro
brasileiro. Considerando que toda a vinhaca e
tor-ta de filtro resultante sdo alocados a biodi-
gestao, o potencial do biogas de cana de aclicar
repre-sentard 7,2 bilhdes de Nm? em 2030, o
gue corresponde a um adicional de USD 4.5
(BRL19) bi-lhdes em CAPEX_ ..

4 bilhdes de litros,,, e a producéo de biodiesel
13,6 bilhdes de litros, .. mudanca indireta do uso
da terra também nédo é um problema para os
biocombustiveis brasileiros, pois o pais con-se-
guiu aumentar continuamente a produtividade
da agricultura e da pecuéria, juntamente com a
producdo de bio-combustiveis,.,. A nova Politi-
ca Nacional de Biocombustiveis, RenovaBio,,,,
também apoiard a expansdo de biocombusti-
veis - ver a Caixa 1.

Caixa 1 - O RenovaBio : reconhece a capacidade de cada tipo de biocombustivel de reduzir as
emissdes por unidade de producéo. Os principais objetivos do programa sdo: i) estabelecer metas
nacionais de reducdo de emissdes para a matriz de combustivel, estipu-ladas para um periodo de
10 anos; e i) a certificacdo da producéo de biocombustiveis por empresas de inspecado privadas,
atribuindo diferentes graus a cada unidade de producéo (produtores que produzem uma quanti-
dade maior de energia li-quida, com menos emissées de CO2 e no ciclo de vida obtém um grau
mais alto). A nota refletira a contribuicdo individual exata de cada agente produtor para a mitigacdo
de uma quantidade especifica de gases de efeito estufa em relacdo ao seu substituto féssil (em
termos de toneladas de CO2). O processo de certificacdo da producéo de biocombustivel sob a
Re-novaBio ficara sob a responsabilidade da ANP (Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustivel). Esses instru-mentos serdo combinados a criacdo do Crédito de Descarbonizacdo
por Biocombustiveis (CBIO), um produto financeiro lastreado em emissdes de CO2, negociado na
bolsa de valores e emitido pelo produtor do biocombustivel, com base na comercializacéo de sua
producéo (apds a emissao da fatura). Os distribuidores de combustiveis cumprirdo a meta ao
de-monstrar a quantidade necesséria de CBIOs em suas propriedades. Outros agentes (pessoas
fisicas e juridicas) poderdo comprar e vender CBIOs na bolsa de valores como forma de trazer
mais liquidez a esse mercado, ou um titulo verde no exterior.

Existem oportunidades de investimento na
producdo de matéria-prima e na expansao de
unidades novas e existentes. Para a producao
de etanol de cana de actcar, USD 6,4 (BRL 27)
bilhdes para a construcdo (USD 4/BRL 17 bi-
lhoes) e a expansdo (USD 2,4/BRL 10 bilhdes)
de usinas de etanol serdo necessarios. Além
disso, USD 6,8 (BRL 29) bilhdes em investi-
mentos na plantacéo de cana de aclcar (areas
novas e existentes) e mais USD 990,5 milhGes

(BRL 4,2 bilhdes) para plantas de producao de
etanol 2G e cogeracdo de cana de aclcar serdo
necessarios; incluindo mais de USD 2,9 (BRL
12,5) bilhdes em CAPEX_,. J4 os investimentos
em novas usinas de producdo de etanol de
milho estdo estimados em USD 1,1 (BRL 4,7)
bilhdo, com os investimentos na expansao da
capacidade de producéo de biodiesel avalia-dos
em USD 1(BRL 4,6) bilhdo .

17 Nm?® refere-se a metros cuibicos normais (presséo e temperatura padrao).
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O BNDES ¢é o maior financiador de projetos de energia
renovavel no Brasil, financiando quase 70% da carteira
exis-tente no pais. Embora o Banco continue sendo um
financiador importante do setor, em conjunto com outros
bancos publicos regionais, como o Banco do Nordeste
(BNB), uma maior participacdo do setor privado é forte-
mente incenti-vada.

O banco de dados da ABSOLAR elenca 70 linhas de
financiamento existentes para projetos de energia solar
no Brasil, de instituicdes publicas e privadas. Para os
produtores rurais, o financiamento esta disponivel por
meio de bancos como o BNDES, Banco do Brasil, Caixa
Econdmica, Banco da Amazonia, Sicredi e Santander, que
possuem linhas de crédito para sustentabilidade e energia
renovavel. Projetos de biomassa também s&o financiados
principalmente pelos mesmos bancos, em especial o
BNDES e 0 Banco do Brasil, que possuem linhas de fontes
de energia renovaveis para produtores agricolas.

A bioenergia é financiada por uma mistura de recursos
publicos e institucionais, incluindo mercados de capital de
divida e estruturas de financiamento de projetos. Bancos
de desenvolvimento, como o BNDES, BNB e BDMG,
ofere-cem linhas de crédito para energia renovavel e
complementam o financiamento publico da geracdo de
bioenergia. Existem varias oportunidades de investimentos
em ativos e projetos de baixo carbono e resilientes ao

clima, incluin-do instalacées de producdo e cogeracdo
de biocombustivel/biomassa, instalacdes de geracdo
de energia e infraes-trutura dedicada de apoio. Os titulos
verdes podem ser uma grande fonte de financiamento
para o setor.

As debéntures de infraestrutura sdo adequadas
para grandes projetos de energia solar, biomassa e
biocombustivel, incluindo titulos de projetos, titulos
corporativos ou lastreados em ativos (ABS na sigla em
inglés). A agregacdo de projetos menores pode ser
feita através da securitizacdo de empréstimos verdes e
refinanciamento no mercado de titulos verdes.

Os titulos verdes sdo adequados para o financiamento
e refinanciamento de ativos e projetos renovaveis e
podem ser estruturados como titulos ABS, de pro-
jeto, corporativos ou covered bonds. A agregacdo de
negdcios menores pode ser feita por meio de CRAs ou
LCAs verdes, ou mesmo por bancos, por in-termédio de
empréstimos verdes. Existem critérios disponiveis para
ativos e projetos de energia solar sob Climate Bonds
Standard & Certification Scheme e mais recentemente,
os Critérios de Bioenergia (cobrindo a producéo e a co-
geracdo de biocombustiveis). Os titulos verdes emitidos
no setor de energia solar incluem os papéis da AES Tieté,
no valor de USD 208 (BRL 881,9) milhées, para financiar
duas usinas de energia solar fotovoltaica, .. Até o mo-
mento, nenhuma emissao foi concluida para bioenergia
e biomassa no Brasil.

A lista abaixo inclui exemplos de projetos e ativos elegiveis que poderiam receber financiamento verde:

Instalacdes de geracdo solar IndUstria/Producdo Solar
Instalacdes de geracdo de eletricidade (eletricidade, L . )
) i . Industria Bioenergia
aqueci-mento e refrigeracdo)
Cogeracdo Industria Bioenergia
Tecnologias de transformacao de residuos em energia Industria Residuos
Producéo e Certificacdo de Biodiesel IndUstria Bioenergia
Instalacdes de producéo de bioenergia (biocombustivel, L ) )
L IndUstria Bioenergia
biogas, biomassa gasosa)
Biodigestores, Biogas Industria Residuos
Usinas Certificadas pelo RenovaBio IndUstria Bioenergia
Compra de cana certificada (Bonsucro, Proterra, L ) .
IndUstria Bioenergia

Organica)

Infraestrutura solar (infraestrutura de transmisséo
dedicada, in-versores, transformadores, sistemas de Industria/Producdo Solar
armazenamento de energia e sistemas de controle)

Instalaces da cadeia de energia solar

Industria/Producdo Solar

Linhas de transmissao de uma unidade de producéo de

bioe-nergia elegivel para a rede

Industria/Producdo Bioenergia

Energia Renovavel
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@ Florestas

Uso sustentdvel, conservacao e restauracao de florestas. Isso inclui manejo florestal
sustentavel, florestas comerci-ais de plantio e produtos florestais nao madeireiros, e
atividade industrial (por exemplo, papel e celulose).

Panorama Geral do Setor

O Brasil possui a segunda maior cobertura flo-
restal do mundo, com quase 500 milhoes de
hectares. Cerca de 98% disso é composto por
florestas nativas e os outros 2%, por florestas
plantadas (principalmente Eucalipto e Pinus), ..
O setor florestal brasileiro contribui com 1,3%
do PIB do pais e com 6,9% do PIB industrial, .
Em 2018, o valor total das exportacdes atingiu
USD 12,5 (BRL 52) bilhées, colocando o Brasil
como 0 nono maior ex-portador de produtos
florestais do mundo,,.

No Brasil, grandes éareas florestais podem ser
de propriedade publica ou privada. As terras
publicas com florestas nativas estdo sujeitas
ao manejo florestal, que pode ser realizado
por empresas privadas ou comunidades locais.
Uma das principais modalidades de manejo
florestal publico séo as concessdes florestais
(Lei 11.284/2006), que per-mitem aos entes
federais, estaduais e municipais, concederem
o manejo de florestas publicas a entidades
privadas. Atualmente, existem mais de 1 milhdo
de hectares ,  sob concesséo federal.

As florestas comerciais plantadas sdo nor-
malmente usadas para a producado de papel e
celulose. Em 2018, o Brasil possuia 7,83 milhdes
de hectares de florestas plantadas, com 5,7
milhdes de hectares de plantacdes de euca-
lipto, 1,6 milhdo de hectares de pinus e outros
590 mil hectares com outras espécies (por
exemplo, borracha, acacia, teca e parica),,,.
A produtividade do setor florestal brasileiro é
referéncia mundial, com plantacées de euca-
lipto produzindo 36 m3/ha ano e plantacdes
de pinus, 3Q,1 m3/ha ano,,,. A Associacao
Brasileira de Arvores espera que USD 7,7 (BRL
32,6) bilhdes . sejam investidos no setor
de floresta plantada nos préximos trés anos,
especialmente em celulose, papel e painéis de
madeira.

A industria de papel e celulose é responsavel
por 36% do volume de florestas plantadas no

Brasil, seguida por proprietarios independentes,
industria siderurgica, organizacoes de gestédo da
industria madeireira e fabricantes de produtos de
madeira,,,. O Brasil € 0 segundo maior produtor de
celulose do mundo, com 21,1 milhdes de toneladas
produzidas em 2018, e o0 oitavo maior produtor de
papel, com 10,4 milhdes de toneladas_,_. Quase
metade dessa producéo é exportada.

125"

A certificacao florestal e da cadeia de custédia
¢ significativa no Brasil. Os dois sistemas de
certificacdo florestal existentes no pais sdo o
Programa Brasileiro de Certificacdo Florestal
(Cerflor), parte do Programa para o Reconheci-
mento dos Esquemas de Certificacdo Florestal
(PEFC) e o Conselho de Manejo Florestal (FSC).
Em 2018, 3 milhdes de hectares foram certifi-
cados pelo Cerflor e 6 milhdes pelo FSC,,.

Considerando a implementacdo do Plano
Nacional de Desenvolvimento de Florestas
Plantadas e as metas do Plano ABC para
florestas plantadas (representando 2 milhdes
de ha cada), USD 4,7 (BRL 20) bilhdes® em
investimentos serdo necessarios.

Opcoes de financiamento e alternativas de
investimento

Linhas de crédito publicas fornecem uma parte
consideravel do financiamento para o setor
florestal brasileiro. As linhas de crédito para
pequenos produtores sdo disponibilizadas por
meio das linhas do Pronaf (por exemplo, Pronaf
Florestas, Pronaf Eco, Pronaf Custeio, Pronaf
Produtivo Orientado) e as outras linhas disponi-
veis sdo provenientes do BNDES, do Programa
ABC e dos Fundos Constitucionais - ver o Ane-
xo Il na pagina 53. Os setores elegiveis para
financiamento incluem conservacao, vegetacdo
nativa degradada, restauracdo de vegetacao
nativa, producdo sustentavel, manejo florestal
sustentével, conservacdo, agrossilvicultura e
projetos ndo-madeireiros, entre outros.

18 Considerando um custo médio de USD 1.179 (BRL 5.000/ha).

Florestas

Titulos verdes também podem ser usados
para financiar o setor florestal brasileiro. No
mercado financeiro verde do Brasil, o uso da
terra é a segunda maior categoria de uso de
recursos, liderada por emissdes de empresas
de papel e celulose. Em 2016, a empresa bra-
sileira Suzano Papel e Celulose, produtora de
celulose e papel, emitiu um ABS (titulo lastrea-
do por ativo) verde de USD 235 milhdes (CRA
- Certificado de Recebiveis do Agronegécio - de
BRL 1 bilhdo) para financiar projetos florestais.
Outras grandes empresas de papel e celulose,
como aKlabin e a Fibria (agora parte da Suzano)
também emitiram titulos verdes. Em 2019, a
Klabin foi a primeira empresa brasileira a emitir
um titulo de 30 anos.

Exemplos de Possivel Pipeline Verde

Os recursos foram direcionados para a silvi-
cultura, gestao de recursos hidricos, eficién-
cia energética, geracido de energia renovavel,
gestao de residuos sélidos, transporte, reflo-
restamento de florestas nativas, conservacao
da biodiversidade e adaptacdo as mudancas
do clima. A certificacdo para ativos e projetos
florestais estd disponivel no Climate Bonds
Standard & Certification Scheme. A plantacao
de florestas comerciais, 0 manejo sustentavel
de florestas, produtos florestais ndo madeirei-
ros, conservacdo e restauracdo florestal sdo
alguns dos ativos elegiveis de acordo com os
Critérios Florestais. Mais informacdes estao
disponiveis no site do Climate Bonds Standard
and Certification Scheme.

A lista abaixo inclui exemplos de projetos e ativos elegiveis que poderiam receber financiamento verde:

Atividades Projetos e Ativos Categoria Critérios
Floresta Plantadas* Producdo/Industria Florestal
Cultivo/
Sistemas Sistemas Agroflorestais Producéo Agricultura
Florestais Produtos Florestais Ndo Madeireiros Producéo/IndUstria Florestal
Manejo Manejo Florestal Sustentavel Producéo Florestal
Florestal Gestao das Bacias Hidrogréficas Producéo Agua
Conser- Conservacéo e Restauracao Florestal Producéo Florestal
vacdo Conservacéo e Restauracdo de Terras Ndo Producs Florestal
Florestal Florestadas roducao oresta
Infraestrutura de suporte e da cadeia de
suprimentos (por exemplo, equipamentos,
Infraes- melhoria/manutencao de estradas florestais, Inddstria Florestal
trutura de sistemas de alerta, sistemas de gestao de
Apoio e informacdes, viveiros de plantas)
Cadeia de Transporte de Baixo Carbono (por exemplo, induistria S
Producéo ferroviario) P
Cadeia de Suprimentos Florestais IndUstria Florestal
Andlise de SIG, coleta de dados por satélite e . e
TIC I B I Producdo/IndUstria Florestal

anélise de dados

*Notas: Essas praticas estdo incluidas no Programa ABC como tecnologias elegiveis que refletem a importancia do

pipeline existente no ambito do Programa.


https://www.climatebonds.net/standard/forestry
https://www.climatebonds.net/standard/forestry
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@ Transporte

Modos de transporte de baixo carbono e infraestrutura auxiliar e sistemas de TIC Opcdes de financiamento e alternativas de investimento

gue melhoram sistemas ou redes de transporte.

Panorama Geral do Setor

Embora o Brasil seja o terceiro maior exportador
agricola, a infraestrutura e logistica continuam a
ser um desafio. A infraestrutura desempenha
um papel central na produtividade agricola, pois
facilita o acesso aos mercados doméstico e inter-
nacional. Ela também afeta a competitividade da
agricultura, ja que pode aumentar os custos e as
emissoes de GEE. Um estudo da Climate Policy
Initiative sobre transporte e produtividade agricola
destaca que o custo do frete da soja no Brasil pode
ser trés vezes mais caro do que o transporte de

As rodovias ainda s&o o principal meio de trans-
porte no Brasil e sdo responsaveis por 61,1% do
frete. Os transportes ferroviario e aquaviario (vias
maritimas e fluviais) representam, respectiva-
mente, 20,7% e13,6%,,. Portanto, ha a oportuni-
dade de expandir o transporte de baixo carbono e
aumentar o uso de biodiesel em caminhdes, me-
didas fundamentais para reduzir a intensidade de
carbono no transporte rodoviario. A infraestrutura
é um setor prioritario e o Governo Federal espera
arrecadar USD 11,8 (BRL 50) bilhdes em 2020 por

soja nos Estados Unidos, .. Portanto, abordar as  meio do Programa de Parceria de Investimentos
ineficiéncias em toda a infraestrutura pode, conse-  (PPI) para financiar infraestrutura e logistica, ...

quentemente, melhorar a produtividade agricola. A carteira de PPl inclui energia, ferrovia, hidrovias

Em 2018, o volume de investimentos em infraestru- e portos. Existem inimeras oportunidades
tura de transporte - incluindo rodovias, ferrovias, mo-  para ativos e projetos - como bioenergia, fontes
dais aquaviarios e portos - foi equivalente a0,18% do  renovaveis e ferrovidrias, caso se enquadrem em
PIBdopais,,,. Oinvestimento geral eminfraestrutura ~ critérios e taxonomias verdes,,,, - que podem ser
caiu nas Ultimas duas décadas, atingindo apenas 2%  emitidos com rétulo verde. As previsées oficiais
do PIB. Esse nimero deve estar entre 4% e 6% para  dos investimentos em ferrovias estdo estimadas
sanar a atual demanda de infraestrutura,,, O Brasil  em um total USD 13,1 (BRL 55,6) bilhdes , 29%
precisa de cerca de USD 80,6 (BRL 342) bilhdes em novas concessdes; e em dutos para biocom-
até 2025 para infraestruturas novas e existen-  bustiveis, os investimentos estdo estimados em
tes. Isso inclui investimentos em rodovias (USD  USD 943 milhdes (BRL 4 bilh6es)
73,3/BRL 310,9 bilhGes), novos projetos ferroviarios

(USD 3,8/BRL 16,4 bilhdes) e transporte aquaviario

(USD 3,5/BRL 14,7 bilhdes)

135°

31

Caixa 2 - Critério de Transporte

O Critério de Transporte do Climate Bond Standard define limites rigorosos que projetos e ativos
devem atender para serem elegiveis para certificacdo. Esses limites sdo consistentes com um
cenario de 2-graus e estabelece a reducdo de GEE necessérios para estimular a transicdo para um
cenario de baixo carbono (carbono zero). Para ser elegivel dentro do Critério de transporte, projetos
ferroviarios devem demonstrar (i) emissdes abaixo de 25gCO2 per t-km/2020", (ii) Emissdes
de GEE sdo mais baixas em comparacdo a um cenario alternativo (mudanca de modal rodoviario
para ferroviario) e (iii) que o volume de combustivel féssil transportado esta abaixo de 50% por

t-km*°. Isso esta alinhado com a Taxonomia Verde da UE para Transporte Ferrovidrio de Carga.
Além do Critério de Transporte, para abordar outras preocupacdes ambientais € recomendado que
projetos de infraestrutura de transporte utilizem os Principios de Resiliéncia Climatica, também parte
do Climate Bonds Standard”'. Eles nao avaliam apenas o risco e vulnerabilidade climatica, mas também
podem incluir indicadores de desempenho para demonstrar que projetos e ativos ndo causam danos
ao ecossistema, apoiando desta maneira esforcos de conservacdo na zona de influéncia do projeto.
Relatdrios de impacto estdo sendo cada vez mais exigidos por investidores, desta forma é importante

quantificar os impactos ambientais decorrentes do projeto.

19 Isso se torna mais rigoroso ao longo dos anos, caindo para 21gCO2 por t-km/2030 e 18 gCO2 por t-km/2050.
20 Ferrovias e material rodante construidos com o objetivo de apenas transportar combustiveis fésseis néo sao elegiveis para certificacéo.
21 Principios voluntarios publicados pela CBI em 2018.

Cada vez mais, o governo brasileiro busca a
participacdo do setor privado e o uso de instru-
mentos do mercado de capitais para financiar
a infraestrutura. Em 2018, o financiamento do
BNDES para infraestrutura representou cerca
de 1% do PIB do pais; ja entre 2008 e 2017, o
percentual foi de 5%,

Desde 2016, as Parcerias Publico-Privadas
tém sido a principal estrutura utilizada para o
financiamento de infraestrutura a longo prazo.
Embora as debéntures da infraestrutura sejam
o instrumento de financiamento via mercado de
capitais mais comum, muitas outras estruturas
podem ser utilizadas - por exemplo, titulos de
projetos, letras financeiras, fundos imobilidrios,
notas promissdrias e empréstimos.

Exemplos de Possivel Pipeline Verde

As oportunidades de logistica e infraestrutu-
ra de baixo carbono no Brasil podem incluir
sistemas de frete ferroviario, navios de carga
e sistemas e instalacoes inteligentes, multi-
modais ou intermodais de frete. Esses ativos
podem ser financiados ou refinanciados por
meio de instrumentos de divida verde. O
rétulo “verde” é um sinal de transparéncia e boa
gestdo dos recursos para os investidores, além
de oferecer crédito e liquidez atraentes,,, além
disso, também aprimora a gestdo de risco de
carteiras de longo prazo.

A lista abaixo inclui exemplos de projetos e ativos elegiveis que poderiam receber financiamento verde:

Atividades Projetos e Ativos Categoria Critérios
Trens e material rodante Industria Transporte
Carga* Infraestrutura Ferroviaria Industria Transporte
Instalacdes de Frete Intermodais IndUstria Transporte
Sistemas de ITC para melhor sistemas ou L
TIC Industria Transporte
redes de transporte
Logistica Inteligente para Frete IndUstria Transporte
Logistica - ] ] T
Centros Logisticos Multimodais Industria Transporte

*Notas: Se critérios de GEE e adaptacéo forem atendidos, bem como critérios ambientais adicionais. Veja Caixa

sobre o Critério de Transporte.
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Recomendacoes para Expandir Agricultura

Sustentavel no Brasil

O Brasil pode dimensionar ativos e projetos agricolas sustentaveis e instrumentos financeiros
verdes, incluindo titulos verdes, por meio de mudancas poltticas e institucionais importantes.

* Promover as realizacées alcancadas pelo Brasil em agricultura sustentavel e melhorar

a comunicacédo desses esforcos.

= Ajustar requisitos regulatérios a fim de facilitar acesso ao mercado de capitais.

= Construir um pipleline de investimentos verdes e priorizar instrumentos financeiros verdes.

O Brasil pode escalar ativos e projetos agricolas
sustentaveis e instrumentos de financiamento
verdes, incluindo titulos verdes, por meio de im-
portantes mudancas institucionais e de politicas
publicas. Essas recomendacdes podem elevar
o perfil do Brasil como lider agricola sustenta-
vel, estabelecer um pipeline de oportunidades
de investimento no agronegdcio, e facilitar o
acesso a novas fontes de financiamento. As
principais recomendacdes sdo:

* Promover avancos em agricultura
sustentavel. E-mbora o Ministério da
Agricultura tenha publicado as “Diretrizes
para o Desenvolvimento Sustentavel da
Agropecudria Brasileira” ,no inicio de
2020, e apesar da sustentabilidade ser um
pilar de seu Programa de Imagem e Acesso
a Mercados do Agronegécio Brasileiro
(PAM-Agro), esse resultado ainda néo foi
totalmente captado no ambito nacional
ou internacional. Acdes prioritarias e
evolucdes, incluindo os avancos rumo aos
compromissos climaticos do pais no setor
agropecuario, devem ser amplamente
divulgadas a fim de informar investidores
e enviar um sinal forte ao mercado.

* Melhorar o acesso aos dados e transpa-
réncia. Utilizar as plataformas existentes,
como o Observatério da Agricultura, para
divulgar informacdes sobre linhas de cré-
dito publicas que incentivem boas praticas
agricolas, legislacdo ambiental, numeros

de preservacéo (por exemplo, o sistema de
monitoramento por satélite) e o avancos
decorrentes do aumento da produtividade
e da eficiéncia. Esses nimeros sao disper-
sos, indisponiveis ou desatualizados. Isso
melhoraria o acesso aos dados e propor-
cionaria maior visibilidade as credenciais
verdes do Brasil.

Expandir o Plano e o Programa de
Agticultura de Baixo Carbono. O Plano e
o Programa ABC sdo validos até 2020 e
mostraram ser instrumentos importantes
para a adocao de préaticas agricolas de bai-
xo carbono. Uma fase nova e aprimorada
pode incluir novas categorias de ativos
para aumentar a mitigacdo e a resiliéncia
em propriedades rurais (por exemplo,
novas tecnologias para aumentar a pro-
dutividade, maquinas, armazenamento,
insumos), além de permitir uma maior
implementac&o de praticas existentes.

Ajustar requisitos regulatérios para me-
lhorar o ambiente de negdcios e facilitar o
acesso do produtor ao mercado de capitais.

Elaborar um pipeline de investimentos
verdes para ajudar os investidores a
entenderem que existe um conjunto su-
ficientemente grande de investimentos
economicamente atraentes, que também
sdo verdes e que podem dar escala as
praticas sustentdveis. Isso proporcionaria

Recomendacdes para Expandir Agricultura Sustentavel no Brasil

uma visdo mais clara das oportunidades de
investimento no agronegdcio brasileiro.

Incorporar o risco climatico ao PAP (cré-
dito e seguro). O seguro agricola deve ser
expandido e oferecer uma cobertura mais
ampla das companhias de seguros. Também,
devem ser incentivados novos produtos que
considerem os padrdes de resiliéncia ao clima
e a agricultura.

Priorizar instrumentos financeiros verdes.
Ha uma grande variedade de estruturas
financeiras para financiar o agronegdcio
brasileiro, e que podem ser rotuladas como
verdes. Incentivos como a aceleracdo do
procedimento (fast track) para titulos ver-
des (Lei n?2 12.431/2011), o crédito tributa-
rio e a isencao tributaria, podem incentivar
emissoes de titulos no setor agricola.

Promover mecanismos de melhoria de cré-
dito através de Bancos Publicos. Estruturas
subordinadas, tranches/cotas, seguros e me-
canismos de compartilhamento de perdas,
poderiam ser aplicadas em CRAs, FIDCs e

Bonds (debéntures) para alavancar o capital
publico a fim de atrair investidores privados.

Reduzir o depésito compulsério em em-
préstimos verdes, isso permitiria que bancos
fossem mais ativos em projetos verdes/
sustentaveis.

Emitir titulos soberanos para financiar
agricultura sustentavel, isso permite que
o Governo acesse diretamente o mercado
de capitais para financiar projetos e ativos
prioritarios.

Possibilitar dialogos com investidores e
gestores de ativos para desenvolver um
mercado financeiro verde para o setor agri-
cola. Esses atores sdo parte fundamental
da demanda por investimentos com maior
retorno e sustentabilidade.

Fomentar a agenda de financas e sustenta-
bilidade verde, j4 que isso pode atrair o inves-
timento privado necesséario para expandir a
producdo agricola e a cadeia de suprimentos.
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Anexo I: Instrumentos de Divida Agricola

Instrumentos de
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Uso dos Rendimen-
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Instrumentos de
divida

Uso dos Rendimen-

tos

Classificacdo

Instrumento disponivel no Brasil

Anexos

Exemplos

Titulos verdes

Os recursos sao

Os titulos sao lastreados
por ativos do balanco
patrimonial (Risco
Corporativo), o titulo tera

LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio)

lastreadas por empréstimos e financiamentos feitos
por instituicdes financeiras do agronegdcio.

Infraestrutura Incentivada

O BNDES emitiu um titulo verde soberano de USD 1(BRL 4,2)

Securitizacdo verde

Os recursos sdo

Titulos de divida lastrea-
dos por um conjunto de
ativos subjacentes; uma

Suzano Papel e Celulose S.A. has issued a Green CRA in the amou-

corPoraEivos de X aI(')cados em projetos e aclassificacdo de crédito  CRA (Certificado de Recebivel do Agronegécio), bilhdo para financiar projetos sustentaveis.
obrigacdes gerais ativos selecionados. da entidade emissora, com Lastro em Titulo de divida corporativa, como
que pode ser aprimorado ~ Debenture, NP, CDCA.
por garantias adicionais. Debéntures previstas na Lei 12.431/2010 e regula-
mentadas pela CVM 400 * ou CVM 476**
A empresa uruguaia Atlas Renewable Energy usou uma estrutura
Titulos de divida lastrea- de titulos A/B, incluindo tranches de notas sénior e subordinadas,
dos por um conjunto de em que a BID Invest aparece como credor registrado. O acordo foi
. Os recursos sdo ativos subjacentes; uma FIDCs com cotas mezanino, sénior e junior. celebrado em privado
Financas verdes alocados em projetose  classificacdo de crédito ; ani
estruturadas pro) ’ CRA com diversas classes, com cotas Sénior, com investidores de titulos e a BID Invest. O acordo de USD 114,4

ativos selecionados.

independente é emitida
por uma agéncia de
classificacéo.

Mezanino e Junior

(BRL 485) milhdes financiou projetos de energia solar.

O Brasil ainda ndo emitiu nenhum financiamento estruturado
verde.

outranches vzrdes alocados em projetos e classificacdo de crédito CRA (Certificados de Recebiveis do Agronegdcio) nt of BRL 1 billion (USD 235.8 million) for investing in reforestation,
eAlgscon'\:'Ba;os € ativos selecionados. independente é emitida expansion of certified forests and renewable energy.
€ por uma agéncia de
classificacéo.
Oferece empréstimos
araincentivar o . . )
P . As taxas de juros sdo A empresa hondurenha Ormat Technologies Inc. obteve um
. desenvolvimento do I - ) ) o

Empréstimos, baseadas nas classifi- empréstimo de projeto sem garantia especifica (non-recourse - de

empréstimos
sindicalizados e
linhas de crédito
verdes

mercado em setores
alinhados ao clima,
em conformidade
com a Taxonomia

da Climate Bonds e
com os Principios de
Empréstimos Verdes.

cacdes de crédito do
mutudrio ou em uma
avaliacdo ASG atribuida
por uma agéncia de
classificacdo ASG.

Fundos Verdes, FIDCs (CVM 356), Fundos Privados
(CVM 555) e Fl-Infra (CVM 600)

até USD 124,7/BRL 528,7 milhdes) para financiar uma usina
geotérmica de 35 MW. O Acordo Financeiro foi assinado com a
instituicao financeira de desenvolvimento estadunidense Corpo-
racdo de Investimentos Privados Internacionais (OPIC, na siglaem
inglés).

Titulos de projeto
verde

Os recursos sao
alocados em projetos e
ativos selecionados.

A classificacdo de crédito
é baseada no projeto
(Project Finance) e pode
ser aprimorada por
garantias adicionais.

Debéntures Incentivadas de Infraestrutura, previstas
na Lei 12.431/2010,

e emissdes regulamentadas pela CVM 400* ou CVM
476**

A empresa estadunidense Invenergy emitiu dois instrumentos
privados para o financiamento de projetos solares e edlicos no
Uruguai (USD 201/BRL 852 milh&es no total). Ela também usou
uma estrutura de titulos A/B.

O Brasil ainda ndo emitiu nenhum titulo verde de projetos.

Dividas mezanino e
subordinadas

Os recursos sdo
alocados em projetos e
ativos selecionados.

Investimentos hibridos
de capital de bancos
de desenvolvimento,
que buscam apoiar o
investimento privado
na divida sénior ou de
investidores com maior
apetite por risco.

FIDCs, CRAs e Debéntures (estrutura com cotas/
tranches subordinadas) séries subordinadas),
Financiamento Mezanino, Divida Subordinada e Bonus
Perpétuo.

O Brasil ainda ndo emitiu nenhum instrumento de divida verde
mezanino ou subordinada.
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Instrumentos de Uso dos Rendimen-

divida tos Classificacao

Instrumento disponivel no Brasil

Exemplos

Anexos

Proceeds allocated

to nominated green

projects/ assets. The

payments to investors
Titulos de impacto are conditional on the
ambiental project achieving an

expected outcome

after

Parte do risco do projeto
é transferida do emissor
aos investidores.

a third-party evaluation
has been conducted.

O Brasil ainda nao utilizou nenhum mecanismo
especifico para essa estrutura.

Em 2016, a District of Columbia Water and Sewer Authority
(6rgao de saneamento basico de Washington DC, EUA), emitiu
um instrumento privado de USD 25 (BRL 106) milhdes para
financiar a construcéo de infraestrutura verde para absorver e
conter grandes volumes de dguas pluviais durante periodos de

chuvas fortes. A estrutura do titulo incluia uma cldusula condicional
vinculada aos resultados do projeto: caso o projeto ndo atendesse
as expectativas, a DC Water faria um pagamento por resultado aos
investidores; caso contrario, nenhum pagamento contingente seria
devido aos investidores; se o projeto excedesse as expectativas, os
investidores fariam um pagamento de risco de USD 3,3 (BRL 13,9)

milhdes paraa DC Water.

* Instrucdo CVM 400 - Oferta Publica

** Instrucdo CVM 476 - Oferta restrita, da qual podem participar, no maximo, 50 investidores qualificados.

***Atualmente, os estados e municipios ndo podem acessar de forma sustentével o mercado de capitais. De acordo com a legislacao local, os estados e municipios s6 podem emitir dividas com garantia soberana.

Contudo, isso néo ocorreu devido a restrices fiscais e de capacidade de pagamento.
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Essa lista ndo é exaustiva, mas uma compilacao de veiculos nos quais havia informacao publica disponivel, por isso a énfase dada aos programas
governamentais/ linhas de crédito.

Entidades Operacio-

Tipo Programa nais Autorizadas Beneficiados Definicao
PRONAMP - ) . L . )
Programa Nacional BNDES, Caixa Econémica Programa do governo que visa financiar investimentos e custos de produtores
de i oio 20 Médio Federal (CEF), Banco do Produtores médios rurais médios, que possuem pelo menos 80% da receita operacional ou renda
ProdEtor Rural Brasil anual origindria de atividades de agricultura ou manejo florestal.
BNDES, CEF, Banco do Qs supprogramas so.b.o guarda-cl:huva do PRIO.NAF visam f.ina.nciar o.s C.UStcis e
) investimentos em atividades agricolas, pecudrias e florestais; industrializacéo;
Brasil, Banco do Nordeste ) - - N o o
PRONAF - Progra- .. implementacdo, expansao, recuperacdo ou modernizacdo de agroindustrias;
. (BNB), Banco Amazoénia, L . . . ) - . .
ma Nacional de ) L Produtores médios e pequenos, agricultura e servicos oferecidos em instalacdes ou comunidades rurais. Os programas
. cooperativas de crédito e o ) . o )
Fortalecimento da Oreanizacio da Sociedade familiar incluem: Pronaf Custeio, Pronaf Mulher, Pronaf Mais Alimento, Pronaf Agroin-
1Z |
Agricultura Familiar Civgil de In'teresse PUblico dustria, Pronaf Jovem, Pronaf ECO e Pronaf Florestal. O Plano Safra 2019/2010
Programas (OSCIP) beneficiou cerca de 15 linhas/programas de crédito, distribuidos por todas as
Governa- entidades operacionais autorizadas.

mentais [4]

Produtores rurais (pessoas fisicas ou

O Programa de Reducéo de Emissdes de Gases de Efeito Estufa na Agricultura
tem como objetivo financiar investimentos para mitigar as emissoes e os

BNDES e sua rede .
Programa ABC autorizadaLEﬂ juridicas) e cooperativas (inclusive para efeitos da mudanca do clima. E subdividido em seis linhas de crédito diferentes,
transferéncia de recursos) apoiando projetos que minimizam os impactos ambientais causados pelas
atividades agropecuérias.
O programa faz parte do Plano Nacional de Mudancas Climaticas e direciona
) ) . recursos do Fundo Nacional do Clima para apoiar projetos, desenvolvimento
Produtores e cooperativas rurais (no ambito L. ) L L. . e
) BNDES e suarede e tecnoldgico, monitoramento e aquisicdo de maquinas relacionadas a mitigacao
Fundo Clima do subprograma contra a desertificacdo) e

autorizada [1]

empresas.

e adaptacéo aos efeitos climaticos. O fundo esta subdividido em subprogramas
que visam focar o desenvolvimento sustentavel em setores como a silvicultura
e gestao de residuos.
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Entidades Operacio-
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Entidades Operacio-

Anexos

Tipo Programa nais Autorizadas Beneficiados Definicao
. L O programa, implementado com recursos do BNDES/FINAME, visa financiar a
BNDES e suarede Produtores rurais (pessoas fisicas ou p' .g~ ,p X . ) / . )
Moderfrota ) o ) aquisicdo de maquinas para a producao agricola, como tratores, colheitadeiras
autorizada [1] juridicas) e cooperativas
e plataformas de corte.
BNDES e sua rede Produtores rurais (pessoas fisicas ou Implementadas com recursos do BNDES, as linhas de crédito visam financiar
Moderagro ) juridicas) e cooperativas (inclusive para projetos de expanséo e modernizacdo da producao agropecuaria, além de
autorizada [1] .. S i .
transferéncia de recursos) iniciativas de defesa dos animais e a favor da remediacéo do solo.
Moderinfra BNDES e suarede Produtores rurais (pessoas fisicas ou O programa, implementado com recursos do BNDES, visa incentivar a agricul-
autorizada [1] juridicas) e cooperativas tura e pecuaria sustentavel irrigada e a instalacéo de agricultura protegida.
PCA - Programa . . .
& . ) L O programa, implementado com recursos do BNDES, apoia investimentos
para a Construcdo BNDES e suarede Produtores rurais (pessoas fisicas ou . L :
. ) . ) na expanséo, reforma e modernizacdo da capacidade de armazenamento de
e Ampliacédo de autorizada [1] juridicas) e cooperativas . )
Programas i produtores rurais e cooperativas.
Armazém
Governa-
mentais/ Prodecoop - O programa, implementado com recursos do BNDES, visa gerar valor para a
Recursos do Programa de BNDES e suarede Cooperativas ou seus associados, federa- producédo agropecudria, aumentar a competitividade entre as cooperativas e
BNDES Desenvolvimento autorizada [1] cbes e confederacdes ao mesmo tempo, financiar a modernizacéo de seus sistemas de producédo e

Cooperativo

comercializacdo.

Inovagro

BNDES e sua rede
autorizada [1]

Produtores rurais (pessoas fisicas ou
juridicas) e cooperativas

O Programa de Incentivo a Inovacéo Tecnoldgica na Producdo Agropecuaria
- Inovagro - é implementado com recursos do BNDES e apoia o aumento da
producdo e a melhoria da gestao, por meio do financiamento da inovacdo
tecnoldgica nas propriedades rurais.

Procap-Agro

BNDES e suarede
autorizada [1]

Cooperativas ou seus associados, federa-
coes e confederacbes

O Programa de Capitalizacdo para Cooperativas Agropecuarias é implemen-
tado com recursos do BNDES e apoia a recuperacéo e reestruturacdo de ativos
de cooperativas, por meio do financiamento de pagamentos adiantados para
capital de giro e complementacéo de cotas.

BNDES Agro

BNDES e suarede
autorizada [1]

Empresas locais, produtores rurais
individuais e cooperativas

O programa visa apoiar a ampliacdo da capacidade de armazenamento das
agroindUstrias e a aquisicdo de pulverizadores de ar por produtor rural para a
agricultura, pecuéria e silvicultura.

Tipo Programa nais Autorizadas Beneficiados Definicao
Produtores rurais de cana-de-acticar (pessoas ) . . -
BNDES e suarede » o O programa financia a renovacédo e implementacdo de novos campos de
BNDES Prorenova i fisicas ou juridicas), produtores de etanol e ,
autorizada [1] i } ) cana-de-actcar.
aclcar e cooperativas relacionadas
L . L O programa apoia atividades da agropecuaria, como a silvicultura e aquicultura,
BNDES Crédito BNDES e suarede Produtores rurais (pessoas fisicas e ) i ) ) o .. )
) o ) por meio de projetos de financiamento e aquisicdo de maquinas e equipamen-
Rural autorizada [1] juridicas) e cooperativas tos
. . ) A linha de crédito visa financiar atividades agroflorestais e a producéo de
BNDES Finem - BNDES e suarede Empresas, associacGes, cooperativas, . L . & P ’
L. ) . . L alimentos e animais, como também armazenamento, processamento e
Agropecuaria autorizada [1] fundacdes e entidades publicas . , , L
producdo de produtos agricolas, aquicolas e pecuarios.
BNDES Finem -
Meio Ambiente
- Conservacéo e BNDES e suarede Empresas, associacGes, cooperativas, A linha de crédito visa financiar atividades de recuperacéo e conservacéo de
Recuperacéo de autorizada [1] fundacdes e entidades publicas ecossistemas e biodiversidade.
Government Ecossistemas e
Program- Biodiversidade
mes/ BNDES
Resources Financiamento

BNDES - Eficiéncia

BNDES e sua rede
autorizada [1]

Empresas, associacdes, cooperativas,
fundacdes e entidades publicas

A linha de crédito apoia a eficiéncia energética nacional e a reducéo do consu-
mo elétrico. Os seguintes estdo entre os projetos passiveis de financiamento:

Energética cogeracdo e captura e reutilizacdo de gases residuais.
BNDES Finem -
Meio Ambiente BNDES e sua rede Empresas, associacGes, cooperativas, A linha de crédito visa financiar projetos dirigidos a areas degradadas, minera-

- Recuperacéo de
passivo ambiental

autorizada [1]

fundacdes e entidades publicas

das ou contaminadas.

BNDES Finem -
Meio Ambiente

- Produtos e Proces-
sos Sustentaveis

BNDES e sua rede
autorizada [1]

Empresas, associacdes, cooperativas,
fundacdes e entidades publicas

A linha de crédito apoia investimentos em produtos e processos que utilizam
insumos renovaveis ou geram pouco impacto social e ambiental. Pode financiar,
por exemplo, a producéo de fertilizantes organicos.

BNDES Finem -
Meio Ambiente
- Planejamento e
Gestdo

BNDES e sua rede
autorizada [1]

Empresas, associacdes, cooperativas,
fundacdes e entidades publicas

A linha de crédito visa apoiar o aumento da capacidade das empresas de
mitigar riscos ambientais. Pode financiar, por exemplo, sistemas de gestdo
ambiental e integrada, iniciativas de capacitacdo e estudos de impacto
ambiental.
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Tipo Programa nais Autorizadas Beneficiados Definicao
No ambito do Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste, o
programa rural visa incentivar o setor e a credencial verde, oferecendo opcdes
FCO Rural Banco do Brasil Peqguenos empresérios individuais, de financiamento para a producé&o agropecuaria, sistemas de gestdo de ativos
u i L . . ) - L -
empresas, associacdes, cooperativas florestais, infraestrutura de armazenamento, inovacao tecnoldgica, aquisicdo
de insumos e maquinas, irrigacdo, tratamento de residuos e conservacéo de
bacias hidrograficas.
FNE Rural - Pro- a L . .
) L No dmbito do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste, o programa
grama de Apoio ao Pequenos empresarios individuais, . . . o . o ~
. Banco do Nordeste (BNB) L ) rural financia projetos de custeio, investimentos, modernizacao e expansao dos
Desenvolvimento empresas, associacdes, cooperativas ) L.
setores agricola, pecuario e florestal.
Rural do Nordeste
FNE Verde - . . . N
p q O programa visa promover empreendimentos e atividades econdmicas que
rograma de . L . . . L .
. g . L proporcionem beneficios ambientais. Entre as atividades rurais financiadas,
Financiamento Pequenos empresarios individuais, , : ) - .
N . Banco do Nordeste (BNB) L . destacam-se: uso sustentavel de ativos florestais; recuperacéo ambiental
a Susten-tabili- empresas, associacdes, cooperativas . - . . L
: e convivéncia com a regido semiarida; e controle e prevencao da poluicdo e
dade Ambiental . ) )
(Multissetorial) degradacdo do meio ambiente.
Constitutio- uitissetoria
nal Funds [2] | FNE Irrigacgo
- Programa de P . . " P . . ~
) ) Pequenos empresarios individuais, O programa visa apoiar praticas sustentaveis, financiando a implementacéo,
Financiamento Banco do Nordeste (BNB) L . - - - . -
R L. empresas, associacdes, cooperativas expansdo, recuperacdo e modernizacdo de projetos de irrigacdo.
a Agropecuaria
Irrigada
FNE Agrin - Pro- ~ . . . ~
e Anoi O programa oferece opcdes de financiamento para a implementacao, expan-
rama de Apoio ao e . - . - . . .
& . P Peguenos empresarios individuais, séo, realocacdo, modernizacéo e renovacdo de projetos no setor agroindustrial.
Desenvolvimento Banco do Nordeste (BNB) L ) L . ; . . . , .
L empresas, associacdes, cooperativas Também financia estudos e investimentos ambientais necessarios para o
da AgroindUstria do ) ) . )
cumprimento de licencas ambientais.
Nordeste
FNE Proinfra
- Programa de O programa financia projetos de infraestrutura que apoiam atividades de
Financiamento Pequenos empresarios individuais, roducédo na regido. Por exemplo, oferece opcdes de financiamento para
Banco do Nordeste (BNB) q P P 7 g P P P

de Infraestrutura
Complementar da
Regido Nordeste

empresas, associacoes, cooperativas

infraestrutura e logistica (incluindo transporte fluvial e ferroviario) e projetos de
geracdo e transmissdo de energia.

Destravando o Potencial de Investimentos Verdes para Agricultura no Brasil Subcomité de Agricultura

Entidades Operacio-

Anexos

Tipo Programa nais Autorizadas Beneficiados Definicao
O programa global incentiva o desenvolvimento e a mitigacdo de baixo
Programa Brasil CEF. Funbio, BNDES e . . c.arbor.lo, resiliéncia e adapta.géo aos impactoi, clima’tico?. No Bra§il, opera .
. . Projetos e programas submetidos ao financiamentos em economia florestal e gestao sustentavel de ativos florestais;
Fundo Verde do outras entidades interna- ; - - ) :
Clima cionais aprovadas [3] processo de triagem do Fundo. conservacdo, restauracdo e reflorestamento; agricultura de baixo carbono e
Iniciativas P adaptacado no setor produtivo; transporte de baixa emissao; e tecnologias de
internacio- bioenergia e biocombustiveis avancados.
nais [4] ) R , .
Responsible O programa apoia a producao sustentavel de culturas por meio de um
Cor:modities RCF Propriedades que se enquadram nos programa de emissao de titulos verdes. A iniciativa visa financiar o cultivo de
" critérios ecoldgicos do Programa soja e milho em terras degradadas ou desmatadas para evitar a expansédo do
Facility (RCF) )
uso da terra no bioma Cerrado.
Sao duas linhas de crédito disponiveis, com o objetivo de apoiar o comércio
. . L. agropecuario por meio do financiamento de atividades de estocagem: FEPM
B do Brasil, CEF, BNB Produt: f . ) -
FEPM & TAXA eaorL]JCtSasoen:ia:'jsa:des 'urgdiia()s;e: (:L;:)mse:apt?jas;)as slcas ou - Financiamento para Estocagem de Produtos Agropecuérios Integrantes da
Linhas de ' : P Politica de Garantia de Preco Minimo (PGPM); e a FEE - Financiamento Especial
Crédito de para a Estocagem de Produtos Agropecuarios, ndo integrantes da PGPM.
Negociacdo FGPP- Finan-

ciamento para
Garantia de Preco
ao Produtor

Banco do Brasil, CEF, BNB
e outras entidades.

Cooperativas e industrias que industrializam
(ou se beneficiam disso) produtos dentro do
PGPM

A linha de crédito visa financiar as industrias agropecuarias e garantir que o
preco pago pelos insumos rurais ndo seja menor que o valor minimo estipulado.

[1]inclui bancos publicos e privados e cooperativas de cooperativas de crédito. // Fonte: BNDES, 2020. Instituicdes Financeiras Credenciadas, [2] Nenhuma linha de crédito relacionada ao setor

agropecuario foi encontrada no programa FNO (Fundo Constitucional de Financiamento do Norte), que é operado pelo Banco da Amazonia (BANA), [3] Lista de entidades aprovadas: https://www.

greenclimate.fund/about/partners/ae [4] Outros fundos publicos e internacionais - como o REDD, Fundos de Investimento Climatico, Fundo Amazénia e Fundo Nacional do Meio Ambiente (FNMA) -

ndo foram incluidos neste anexo, uma vez que seus recursos sao alocados e geridos por Instituicdes de desenvolvimento ou multilaterais, ou sé séo aplicaveis por entidades publicas de financiamento. O
Fundo Nacional de Desenvolvimento Florestal (FNDF) também nao foi incluido, uma vez que a Ultima chamada publica ocorreu em 2013.

Outras iniciativas de financiamento que podem ajudar os agronegdcios séo: * BNDES Revitalizacdo de Ativos - Crédito Revitalizacdo de Ativos Direto; * BNDES Finame BK Aquisicao e Comercializacéo; *

BNDES Automatico; * BB Investe Agro; * BNDES Finame - Energia Renovavel; * BNDES Microcrédito; * BNDES Crédito Pequenas Empresas; * Cartdo BNDES; * BNDES Crédito Diretor Médias Empresas;
Empresas Energias Renovaveis - Caixa Econdmica Federal; * BNDES Finem - Capacidade de producao e outros investimentos; * BNDES Finem - Capacidade de producéo e outros investimentos; * BNDES
Exim - Crédito Exportacao Pré-Embarque; *BNDES Finame Méaquinas 4.0; *BNDES Finem - Crédito Inovacao Direto; *BNDES Procapcred; *FCO Empresarial; * FNE Profrota Pesqueira; * FNE Aquipesca; *
FNE Inovacao; *FNE MPE; e * Suporte de armazenamento para a agricultura familiar pela Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB).
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A tabela abaixo fornece uma lista dos programas nacionais e internacionais de certificacdo da producéo agricola. Eles podem ser usados para demonstrar a implementacéo de Norma Verde Descricdo Setor(es) Applicability
préticas sustentaveis alinhadas as taxonomias verdes ao Programa de Normas e Certificacdo da Climate Bonds. o iy R - . : . . o
programa voluntario francés 2BSvs para a producéo sustentavel de biomassa estd em conformidade com as diretivas
da Unido Europeia. O programa de certificacdo contém uma série de requisitos sustentaveis quantitativos e qualitativos Atualmente existem 3 certificados
relativos a producdo de biomassa (matéria-prima e biocombustiveis) e ao biogés e bioliquidos processados a partir da Biomassa vélidos da Amaggi, Bunge Alimentos

Norma Verde Descricdo Setor(es) Applicability
e , . - . Utilizada por 74% dos produtores

A certificacdo ABR é concedida pela ABRAPA aos produtores de algod&o que integram o programa ABR e cumprem ~p o= p.

Algodao o . . . o . - - ) . de algodao nos principais estados
. suas diretrizes sustentaveis. Entre suas credenciais sociais, ambientais e econémicas estdo a manutencéo da integri- L . .,
Brasileiro ~ . . . . , ) . produtores brasileiros - Bahia, Goias,
. dade dos trabalhadores, preservacdo do meio ambiente e lucratividade. A certificacdo esta em conformidade com Algodao - . )

Responsa- oo e . ) , Maranh&o, Minas Gerais, Mato

as diretrizes da Better Cotton Initiative (BCI), portanto, o produtor com o selo ABR é automaticamente elegivel para a o,
vel (ABR) e ; Grosso do Sul, Mato Grosso e Piaui.

certificacéo internacional da BCI. [1]

A certificacdo BCI é aplicada no Brasil por meio da ABRAPA. O Sistema Padréo da Better Cotton (BCSS) segue um .
Better : C p p . T ner _ ( i )seg B . Utilizada por 270 produtores de
Cotton conjunto de componentes abrangentes, que variam de principios e critérios a mecanismos de monitoramento e que séo  Algodao algodso. [2]
Initiative endossados pelos trés pilares de sustentabilidade ambiental, social e econdémica. & )

Area total certificada pelo FSC:

O sistema de certificacdo do FSC estabelece uma estrutura internacional que pode ser aplicada a produtos madeireiros 7,3 m ha, com 137 Certificacdes
Conselho e ndo madeireiros originados de um bom manejo florestal. Existem normas do FSC referentes a gestéo florestal e a de Manejo Florestal e 1.070
de Manejo certificacdo da cadeia de custédia. Os produtos certificados podem receber trés tipos de selos, com base no tipo de Florestas Certificaces de Cadeia de Custddia
Florestal madeira utilizada: FSC 100% (madeira 100% certificada), FSC Reciclado (madeira ou papel reciclado) ou FSC Misto (verificacdo para empresas, que

(madeira e papel provenientes de uma mistura de florestas certificadas pelo FSC). distingue o material certificado pelo

FSC do material ndo certificado). [3]
Programa
ilei O CERFLORéoP Brasileiro de Certificacdo Florestal, d lvido pela A jacdo Brasileirade N . i

Brasileiro CH é 0 Programa ; rasileiro de Certi |c.ag,ac.> ore§ a, . esenvolvido pe ? ssociacdo Brasileira e’ .ormas Area total certificada pelo CERFLOR:
de Cer- Técnicas (ABNT) e partes interessadas. Os principios e critérios do CERFLOR visam melhorar as boas préticas de Florestal 36 m ha[4]
tificacdo qualidade e sustentabilidade para o manejo florestal, promovendo a rastreabilidade/origem da madeira. '
Florestal

A Bonsucro é uma iniciativa global que define normas e critérios para a cadeia sustentavel de producéo e custddia de
Bonsucro cana. Centrada nos aspectos sociais, econdmicos e ambientais, a certificacdo estabelece critérios administrativos e Cana de Aclcar Total de 61 usinas certificadas

técnicos em conformidade com as normas da Unido Europeia.

2BSvs biomassa. Toda a cadeia de custddia da biomassa é avaliada e a certificacdo é concedida aos produtores incorporados e Cargill Agricola S.A. [5]
em suas unidades logisticas.
O ISCC é um sistema de certificacdo global que visa abordar a sustentabilidade de todas as matérias-primas e
IScc mercados, como biomassa da agricultura e silvicultura e materiais circulares e renovaveis. E uma norma livre de Biocombustiveis Atualmente, o Brasil possui 10
desmatamento, baseada em sustentabilidade ecoldgica e social, boas praticas de gestéo, conformidade com leis e certificados validos. [6]
tratados e monitoramento de emissdes de GEE.
Associacdo
InternaCI?- Ainiciativa global da RTRS visa promover a producao responsavel de soja por meio de indicadores ambientais, sociais e ) Existem 104 produtores certificados.
nal de Soja - o . N ) L Soja
i econémicos. Um programa de certificacdo foi estabelecido para a producao e cadeia de custddia. [7]
Sustentavel
-RTRS
O Programa Soja Plus é
facultativo e oferece treinamento e
. . . - - - ) ) .y assisténcia técnica aos produtores
O Soja Plus é um selo para produtores de soja com 182 indicadores econémicos, sociais e ambientais. Foi criado em 20711 . , P
. - o L. . . . , L . . participantes. Até o momento, o
Soja Plus pela Associacéo Brasileira das Industrias de Oleos Vegetais (ABIOVE) e possui cinco dreas-alvo principais: qualidade de  Soja o
. - O . . I . programa prestou assisténcia a
vida, boas praticas de producéo, viabilidade econémica, qualidade do produto e responsabilidade social. . o
2.147 propriedades nos principais
estados produtores de soja - 8% da
producdo brasileira.
A Carne Carbono Neutro Brasileira (CCNB) foi criada em 2015 pela Embrapa. E um selo dado aos produtores que
neutralizam as emissdes de GEE por meio de sistemas silvipastorais (floresta/pecuaria) ou agrosilvopastorais (lavou- . Pode ser utilizada para carne bovina
CNBB L ) ) . ) o Carne bovina
ra-pecuaria-floresta). Eles devem estar em conformidade com os sistemas de producéo, origem, qualidade e indicacdo fresca, congelada ou processada.
dos parametros de uso.
O Protocolo Carne de Baixo Carbono foi desenvolvido pela Embrapa, em 2018, para produtores que neutralizam ou ) Estd sendo testada pela Marfrig e
CBC Carne bovina

reduzem as emissdes de metano da pecuaria por meio do manejo de pastagens.

pelo Grupo Roncador.
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Norma Verde Descricao

Setor(es)

Anexos

Applicability

O Protocolo de Carnes del Pastizal foi estabelecido pela Alianza del Pastizal. E um programa de certificacdo que

) . . . - , . Ciclo completo de producéo de
Carnes del recompensa os agricultores pela criacdo de gado alimentado por capim e pela gestéo de terras agricolas, que conser- Carne bovina p P ’
Pastizal . o carne bovina.
vem pastagens naturais e a biodiversidade.
:‘ec":a"a Projeto da Fazenda Triqueda,
cutrae A Certificacdo Carne Neutra é dada a produtores que demonstrem a neutralizacdo da emisséo de metano entérico. Carne Bovina Fazenda Real, Ecofarm e Pashto
Regenera-
. Company no Mato Grosso.
tiva
Produtores de café e cadeia de
e . , . - - , suprimentos. No Brasil, 390
Programa de certificacdo para a agricultura sustentével, o UTZ visa melhorar a gest&o, as préticas agricolas, as , P ,
Utz . . . . . ) Café produtores de café e 204 atores da
condicdes de trabalho e 0 meio ambiente. Em 2018, se fundiu com a Rainforest Alliance. ) )
cadeia de suprimentos possuem a
certificacdo UTZ.
O Curriculo de Sustentabilidade do Café Brasileiro foi lancado em 2015 e contém 18 indicadores para a producéo
Plataforma ) . . . S
de café. Ele abrange aspectos econémicos (por exemplo, produtividade, anélise do solo), ambientais (por exemplo, , ,
Global do < L . - . Café Produtores de café
Café conservacéo do solo, mudancas do clima, areas de preservacao legal) e sociais (por exemplo, salide e seguranca,
are treinamento).
A certificacdo da Rainforest Alliance atende aos padrdes econémicos, sociais e ambientais. A certificacdo de Agri-
Rainforest cultura Sustentavel considera indicadores como conservacao da biodiversidade, meios de subsisténcia aprimorados, Agricultura e Florestas Fazendas e Florestas
Alliance conservacdo de recursos naturais, planejamento eficaz e sistema de gestéo agricola; ja a certificacdo Florestal inclui Sustentaveis '

conservacdo florestal, reservas florestais e conformidade com as diretrizes do FSC.

[1]1 Dados de 2018. Fonte: Relatério de Concluséo da Safra de Algoddo 2016,/2017 - ABR e BCl/ [2] Dados da temporada de 2017-18 da BCl Fonte: BCl/ [3] dezembro de 2019 - Fonte: Dados histéricos do FSC/
[4] Dados a partir de 2018 - Fonte: Certificacdo florestal - Cerflor/ [5] 2bsvs/certificats-valides/ [6] ISCC, certificates/valid-certificates/ [7]1 RTRS, mercado, volumenes-y-productores-certificados.

Climate Bonds Taxonomy e Sistema de Normas
e Certificacao de Titulos Climaticos

A Climate Bonds Taxonomy inclui oito setores alinhados ao clima O objetivo desse sistema taxonémico

é incentivar definicdes comuns amplas do que é “verde” nos mercados globais de maneira a apoiar o

crescimento de um mercado coeso de titulos verdes. O Sistema de Normas e Certificacdo de Titulos

Climéticos é usado para conceder selos e certificacdes a titulos e outros instrumentos de divida.

Os Critérios Setoriais do Sistema de Normas e Certificacdo de Titulos Climaticos apresentam condicdes

ou limites de elegibilidade que devem ser atendidos para que os ativos estejam alinhados a uma répida

trajetdria rumo a um futuro sem carbono em 2050. Os critérios foram desenvolvidos com base na ciéncia

climatica por grupos de especialistas técnicos, com contribuicdes do setor privado.
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