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Tendéncias em financas verdes
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Oportunidades de investimento em infraestrutura verde

Em uma extensa andlise de alinhamento “verde” de projetos a nivel federal e subnacional, realizada com base na Climate Bonds
Taxonomy, reunimos no relatorio uma amostra de pipeline que inclui uma lista de projetos “verdes” e “potencialmente verdes”

Transporte de baixo carbono @ Gestao sustentavel de residuos

Sistemas de transporte publico em massa, incluindo
metro, VLT e BRT; e veiculos elétricos (VEs) e
iluminacao rodoviaria.

Sistemas de coleta e descarte que promovam reuso e
reciclagem, minimizando o desperdicio residual que
seria direcionado a instalacOes de geracao de energia.

0 Gestao sustentavel de recursos hidricos 1

Captura e coleta, armazenamento e tratamento de Tecnologias de geracdo, transmissdo ou

agua; defesa contra inundacoes, secas; armazenamento de energia com pouca ou nenhuma
gestao/restauracdo ecoldgica emissao de carbono
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A expansao da infraestrutura verde

Ha oportunidades de financiamento
da infraestrutura urbana para:

PINHEIRONETO

Empresas privadas e as empresas
gue operam sob uma estrutura de
concessao governamental podem
acessar os mercados de divida .

Os bancos multilaterais e de
desenvolvimento proporcionam
um elo entre sustentabilidade e
desenvolvimento.

As Instituicoes Financeiras de
Desenvolvimento (IFDs) podem
oferecer mecanismos combinados
de financiamento e aprimoramento
de crédito e reducao de exposicao a
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Banco Interamericano
de Desenvolvimento
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Algumas medidas podem dar destaque ao pipeline verde do pais e apoiar
as partes interessadas:

Incorporacao da exposicao ao risco climatico a novos planos de
infraestrutura;

Adocao, em nivel federal, de metodologia e ferramentas de priorizacao
para a implementacao de projetos sustentaveis;

Integracao da resiliéncia climatica ao portfélio do Programa de Parcerias
de Investimentos (PPI);

Inclusao da resiliéncia climatica como setor prioritario adicional na lista
de temas da Cofiex para facilitar o acesso dos municipios a
financiamento externo;

Ajustar os requisitos regulatérios a fim de promover o financiamento de
projetos e da integracao de critérios climaticos;

Estabelecer parcerias com entidades de desenvolvimento (indo além
dos empréstimos) para alavancar e reduzir o risco dos projetos de
infraestrutura e atrair uma gama maior de investidores.
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Alternativas Juridicas e Regulatorias para alavancar Investimentos Institucionais
Pinheiro Neto Advogados

(i) Titulos Incentivados. Atualizagao de normas relativas ao processo e celeridade relativos a abertura de capital por companhias que
pretendem emitir somente titulos de divida (e ndo agdes). Desta forma, tais companhias poderiam aproveitar melhor janelas de mercado, e
atrair uma gama maior de investidores (alguns deles com restricao quanto a aquisicao de titulos emitidos por companhias de capital fechado).

(ii) Fomento a interlocucdo entre a iniciativa privada e drgdos do setor publico. Além dos esforcos ja observados no ambito do PPI, devem ser
promovidos encontros, eventos e reunides que facilitem a interlocucao entre a iniciativa privada e os diversos orgaos envolvidos em um
projeto de infraestrutura, sobretudo considerando as varidveis ambientais e sociais.

(iii) Prazos de desembolso de recursos. Tipicamente, ha diferentes fases de financiamento que um projeto de longo prazo apresenta (com
financiamentos que envolvem capitalizacao, bridge loans, financiamentos de longo prazo e debéntures incentivadas). Muitas vezes ha
dificuldade no casamento entre os prazos de desembolso desses recursos e o cronograma de operacao da concessao. Uma alternativa nesse
tocante seria a seguinte: caso um banco publico concorde em financiar um projeto, outros bancos poderiam aproveitar essa aprovacao,
inclusive com acesso a materiais/estudos ja utilizados pelo banco publico nesse processo de aprovag¢ao (ao invés de comecar todo um novo
processo de aprovacao de crédito).

(iv) Investidor Estrangeiro. Para atrair o investidor/ financiador estrangeiro para projetos de infraestrutura como fonte complementar ao
BNDES, bancos publicos e mercado de capitais, uma alternativa seria a criagao de regras que minimizassem o impacto do imposto de renda
devido pelos investidores estrangeiros sobre a parcela de juros paga por companhias locais que emitam bonds ou notes no mercado
internacional, cujos recursos sejam destinados a projetos prioritarios de infraestrutura.
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Alternativas Juridicas e Regulatorias para alavancar Investimentos Institucionais
Pinheiro Neto Advogados

(iv) Garantias de projetos. Além das garantias reais usuais, equity support agreements (ESAs), fiancas corporativas e fiancas bancarias, poderia ser
estudada a criagdo de mecanismos de garantia especificos como forma de mitigacao de riscos de projetos (notadamente aqueles envolvendo
entes subnacionais). Por exemplo, a criacdo de garantias ou seguros de crédito, ou a utilizacdo de estruturas ja existentes para outros setores (a
exemplo daquelas existentes para fomento de exportacGes — via ABGF/SAIN).

(v) Hedge cambial. Uma grande preocupacao para os investidores estrangeiros refere-se ao risco da variacao cambial, especialmente em casos nos
quais as receitas dos projetos sao em moeda corrente nacional. Poderiam ser considerados, por exemplo, cendrios nos quais parte do custo da
outorga poderia ser utilizada para fins de protecao de risco cambial, dentre outras alternativas (que inclusive vém sendo estudadas pelo Poder
Executivo).

(vi) Atualizacdo da Lei n® 12.431/2011. Desde sua edicdo em 2011, essa lei ja passou por algumas importantes alteragdes e, entendemos ser este um
momento adequado para sua atualizacao, principalmente no tocante a: revisao da qualificacao de potenciais emissores de titulos incentivados
(nem todos sdo SPEs e/ou concessionarios); ampliacao da forma de remuneragao das debéntures; previsiao de padroniza¢do das portarias
ministeriais de enquadramento; e inclusao de projetos de outros setores de infraestrutura além daqueles atualmente contemplados.

(vii) Publicacao de normas que garantam seguranca juridica a investidores. Na drea de saneamento, por exemplo, a outorga de competéncias a

Agéncia Nacional de Aguas (ANA) para instituir normas de referéncia nacional para a prestacio dos servicos de saneamento basico —
principalmente sobre padrdes de qualidade e eficiéncia, regulagao tarifaria dos servicos publicos, padroniza¢ao de instrumentos negociais e
contabilidade regulatodria -, garantiriam padrdes regulatérios melhores e, consequentemente, mais seguranca juridica aos potenciais investidores no
setor.
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