5 Einfache Schritte
) fur Emittenten von
Green Bonds

Climate Bonds




Wichtige Aspekte von Green Bonds

1. Jeder, der kreditwiirdig ist, kann einen
Green Bond begeben

Auf internationaler Ebene geben
Entwicklungsbanken, grofse Geschaftsbanken,
grofse Unternehmen und die Kommunen griine
Anleihen aus.

Wie jeder neue Anleihemarkt lief auch

der Markt fir Green Bonds mit qualitativ
hochwertigen Emissionen an, in diesem Fall
von Entwicklungsbanken. Die Europaische
Investitionsbank begab 2007 den ersten Green
Bond, gefolgt von der Weltbank im Jahr 2008.
2013 traten Unternehmen und Kommunen

in den Markt ein. Die ersten high-yield Green
Bonds wurden 2014 begeben.
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2, Sie kdnnen bestehende
Vermégenswerte einsetzen
oder neue Investitionen tatigen

Ahnlich wie bei einer Refinanzierung
kénnen die Erlése eines Green Bonds
fur bestehende Vermogenswerte,
wie z.B. eine bereits im Betrieb
befindliche Solarstromanlage,
verwendet werden.

Beispielsweise kann ein
Solarstromunternehmen

einen Green Bonds zur
Refinanzierung seiner bestehenden
Vermogenswerte begeben und die
Mittel dann fiir die Entwicklung
neuer Solaranlagen verwenden.

Der Emissionserlos kann auch fur
anstehende Investitionen eingesetzt
werden, solange die Mittel in voller
Haéhe innerhalb eines angemessenen
Zeitraums verwendet werden. Der
zulassige Hochstzeitraum hierflr
nach dem Climate Bonds Standard
betragt zwei Jahre.

3. Darlehensforderungen
sowie Sachwerte kdnnen
verwendet werden

Fur Finanzinstitute -
Entwicklungsbanken,
Geschéftsbanken und andere
Institute - Darlehenspools, aus
denen die Mittel fur diese Art von
Green Bond Emissionen generiert
wurden.

Die Standarddokumentation fur
laufende MTN-Programme kann
verwendet werden.

4, Tracking- und Reporting-Regeln

- Die Erlése aus Green Bonds durfen nur fiir
vorgegebene Projekte verwendet werden,
sodass Systeme benétigt werden, die
die Verwendung der Erl6se nachhaltig
verfolgen. Die Emittenten erstellen im
Allgemeinen Grundsatze fur die Verwendung
von Green Bonds und wenden diese
an, um sicherzustellen, dass die Mittel
ordnungsgemaf verwendet werden.

- Uberwachungsverfahren missen eingerichtet
werden, um sicherzustellen, dass die Erlése
niemals wahrend der Laufzeit des Green
Bonds bewusst in nicht-umweltbezogene
Projekte fliefben (z.B. in Projekte mit hohen
Treibhausgasemissionen).

- Der Nominalwert des Pools von
Vermogenswerten oder der Projekte
muss immer dem Nennbetrag der Anleihe
entsprechen oder ihn Ubersteigen. Der
Emittent muss dies verfolgen und zeigen
kénnen, wie dieses Tracking erfolgt;
Transparenz ist unerlasslich.

Die Kreditwrdigkeit wird gleichermaften
beurteilt wie bei anderen Anleihen. Emittenten
sollten davon ausgehen, dass ihr Kreditrating auf
die Ubliche Weise vorgenommen wird.

5. Nachfolgende Green Bond Emissionen
sind noch einfacher

Wiederholungsemittenten von Green Bonds kénnen
dasselbe Rahmenkonzept fir die Identifizierung
griiner Projekte und Vermogenswerte, denselben
unabhangigen Prifer und dieselben Verfahren fiir
die Verwaltung der Erlése und der Berichterstattung
einsetzen. Wenn der mit der Anleihe verbundene
Pool von Vermoégenswerten aufgeftillt werden muss,
koénnen sie sich nach anderen geeigneten griinen
Vermogenswerten umsehen.
Wiederholungsemittenten von Green Bonds

sagen, es ist beim zweiten Mal genauso wie bei
einer konventionellen Anleiheemission. Einfach.

JEDE ART VON ANLEIHE IN JEDER WAHRUNG KANN EIN GREEN BOND SEIN - WENN ES SICH UM
DIE RICHTIGEN VERMOGENSWERTE HANDELT

Durch den Verkauf der Anleihe Riickgriffsrecht el
erzielte Erlése

Einzelheiten zu allen jemals ausgegebenen Green Bonds kénnen unter
www.climatebonds.net eingesehen werden.

Climate Bonds




Leitfaden fiir griine Eignungskriterien

Die Green Bond Principles, ein Projekt der International Capital Markets
Association, umfassen die folgende Aufstellung geeigneter Bereiche:

Erneuerbare Energien

Energieeffizienz (einschlieBlich energieeffizienter Gebaude)
Nachhaltige Abfallwirtschaft

Nachhaltige Ressourcennutzung (einschlielich nachhaltige Forst- und
Landwirtschaft)

Erhaltung der Biodiversitat

Umweltfreundliches Transportwesen

Nachhaltige Wasserwirtschaft (einschlieftlich sauberes und/oder
trinkbares Wasser)

Anpassung an den Klimawandel

Erneuerbare Energie,
Energiespeicherung

Diese Kriterien sind nicht als endglltige Eignungskriterien gedacht.

Die erganzenden Climate Bond Standards beinhalten die notwendigen
Einzelheiten, die es den Emittenten erleichtern, festzustellen, welche
Projekte geeignet sind. Sie ermoglichen auf3erdem eine einfache
Zertifizierung durch Priifer auf der ganzen Welt, von EY tber KPMG bis zu
TruCost, Bureau Veritas, TUV Nord und DNV-GL.

Grlne Kriterien werden von Sachverstandigenausschissen anhand
international anerkannter Praktiken fur die Entwicklung von Standards
aufgestellt. Industriebezogene Arbeitsgruppen liefern vor Vero6ffentlichung
im Markt Feedback zur Anwendbarkeit. Ca. 80 Organisationen sind
beteiligt. Das Climate Bond Standards Board setzt sich aus Gruppierungen
zusammen, die flir ein verwaltetes Vermégen von USD 34 Billionen stehen.

Griine Gebiude,
griine Infrastruktur

Industrielle
Energieeffizienz

Umweltfreundliches
Transportwesen

Sauberes Wasser und
Versorgungsanlagen,
Klimaanpassung

Abfallwirtschaft,
Reduzierung des
Methanausstofies

Landwirtschaft,
Bioenergie,
Forstwirtschaft,
Lebensmittelkette

Einzelheiten zu allen jemals ausgegebenen Green Bonds kénnen unter
www.climatebonds.net eingesehen werden.
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